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Zastrzezenie prawne

A
i,

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez ML System S.A. (,ML SYSTEM”) z siedzibg w miejscowosci Zaczernie nr 190G (36-062), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000565236, NIP 5170204997, REGON 180206288, kapitat zaktadowy 6 484 243 z,
w catosci wptacony.

Oswiadczenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszym dokumencie, w szczegdlnosci takie jak przewidywania co do przychodéw czy rozwoju grupy kapitatowej ML SYSTEM (,,Grupa ML SYSTEM”),
zostaty ustalone na podstawie szeregu zatozen, oczekiwan oraz projekcji, a w zwigzku z tym obarczone sg ryzykiem niepewnosci i moga ulec zmianie pod wptywem czynnikéw zewnetrznych jak
i wewnetrznych i nie nalezy traktowac ich jako wigzacych prognoz. Ani ML SYSTEM, ani osoby dziatajgce w jej imieniu, w szczegdlnosci cztonkowie Zarzgdu ML SYSTEM, doradcy ML SYSTEM, ani
jakiekolwiek inne osoby nie udzielaja zapewnienia, ze przewidywania dotyczace przysztosci zostang spetnione, w szczegdlnosci nie gwarantujg zgodnosci przysztych wynikéw lub wydarzen z tymi
os$wiadczeniami jak réwniez tego, ze przyszte wyniki ML SYSTEM nie bed3 sie istotnie rézni¢ od przewidywanych. Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig w szczegdlnosci
przyrzeczenia ML SYSTEM dotyczgcego osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych przez Grupe ML SYSTEM ani okreslonego poziomu wyceny Grupy ML SYSTEM w przysztosci.

Istotnym zmianom moga podlegac informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie. ML SYSTEM nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegat zmianie, aktualizacji lub modyfikacji w celu
przedstawienia zmian zaistniatych po dniu jego publikacji, o ile nie bedzie to wymagane przez wtasciwe przepisy prawa.

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny, nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumieniu odpowiednio art. 66 i art. 71 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny (Dz. U. 21964 r. Nr 16 poz. 93 z pdzn. zm.), w szczegdlnosci oferty ani zaproszenia do nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych ML SYSTEM ani tez zachety do sktadania ofert nabycia lub
zapisu na papiery warto$ciowe ML SYSTEM, ani tez oferty publicznej papieréw wartosciowych ML SYSTEM w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12).

Niniejszy dokument nie stanowi informacji o papierach wartosciowych ML SYSTEM i warunkach ich nabycia lub objecia stanowigcej wystarczajaca podstawe do podjecia decyzji o nabyciu lub objeciu
tych papieréw wartosciowych. Niniejszy dokument nie podlega dystrybucji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Republice Potudniowej Afryki ani Japonii.

Kazda osoba bedaca w posiadaniu niniejszego dokumentu jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnej analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz za
dokonanie oceny merytorycznej i ryzyk zwigzanych z informacjami opisanymi w niniejszym dokumencie.

Wszelka odpowiedzialno$é ML SYSTEM, os6b dziatajacych w jej imieniu, w szczegdlnosci cztonkéw Zarzadu ML SYSTEM, doradcédw ML SYSTEM, pracownikdw i wspdtpracownikéw wyzej wymienionych
0s0b oraz jakichkolwiek innych oséb w zwigzku z niniejszym dokumentem i zawartymi w nim informacjami jest wytgczona. Wyzej wymienione osoby nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne osoby, w ktérej posiadaniu znajduje sie niniejszy dokument lub ktéra miata, choéby posrednio, dostep do jej tresci, i ich skutki, w szczegdlnosci za poniesione przez takg osobe szkody
(zaréwno za rzeczywista strate, jak i utracone korzysci).
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Grupa Kapitatowa ML System




Gtowne tezy inwestycyjne r, L

SYSTEM

ML System to polski producent rozwigzan BIPV o zasiegu globalnym. Od czasu istnienia, tj. od 2007 r. Spdtka zrealizowata kilkaset
unikatowych projektéw w kraju i na Swiecie, rozwijajgc oferte o nowatorskie w skali $wiatowej produkty kwantowe.

Wiodacy podmiot BIPV w kraju i na $wiecie, oferujgcy innowacyjne produkty ery kwantowe;j

X,  Przyspieszajayca transformacja energetyczna motorem wzrostu popytu i zmian w legislacji
',Qfﬁf Silne ukierunkowanie UE na transformacje energetyczng uwidocznione m.in. w europejskim projekcie rewizji dyrektywy o
efektywnosci energetycznej budynkow EPBD, ktérego Spdtka bedzie beneficjentem.

Unikalny know-how, innowacyjne projekty kwantowe lewarowane nierozwadniajgcym kapitatem

Dynamiczny rozwaj spotki oparty jest na innowacyjnych, skutecznie komercjalizowanych projektach B+R w obszarze rozwigzan
kwantowych. Unikatowe produkty, oparte na autorskich technologiach kwantowych chroni obecnie 16 patentow. Dotychczas
Spotka pozyskata 294 min zt dofinansowania grantowego na rozwoj innowacyjnych technologii.

Strategia 2020-2024 ,,Nowa Era Kwantowa”: Dynamiczny wzrost przychodéw z celem ponad 400 min zt w
/\ 2024 r. i potencjatem dalszego wzrostu udziatu wysokomarizowych produktow ery kwantowej
D_Dﬂ W 2022 r. ML System osiggnat rekordowy poziom przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 282 mlin zt, stanowigcy ponad
: dwukrotnos¢ przychoddéw z 2020 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodéw z podstawowej dziatalnosci - BIPV.
Przychody nowej ery kwantowej stanowity w 2022 r. 13% przychoddw ze sprzedazy.

Rozszerzenie Strategii o innowacyjne w skali Swiatowej produkty - fotowoltaiczng dachowke ceramiczng
oraz fotowoltaiczny panel elewacyjny z celem sprzedazy seryjnej o wartosci ponad 200 mlin zt rocznie

W ramach rozszerzenia strategii ,Nowej Ery Kwantowej” ML System planuje uruchomienie seryjnej produkcji fotowoltaicznych
dachowek ceramicznych oraz fotowoltaicznych ptyt elewacyjnych. Dzieki rozszerzeniu portfolio o nowe produkty, Spétka oczekuje
dodatkowej sprzedazy w kwocie nie mniejszej niz 200 min zt rocznie.

Ekspozycja inwestycyjna doskonale odpowiadajgca wymogom ESG
ML System stanowi bardzo atrakcyjng propozycje dla inwestorow poszukujgcych inwestycji w firmy Swiadome ekologicznie oraz
dziatajgce na rzecz zrwnowazonego rozwoju. Obecnie Spdtka przygotowuje sie do raportowania ESG.
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ML System / fakty i liczby P/L@

stan na koniec 2022 r.
SYSTEM

282 35,5 1,8 36,5
wzrost wzrost wzrost V5V20r<‘);t
49% 1015% 66% °
24,4
189 ,
A
! - !
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY SPRZEDAZ EKSPORTOWA WYNIK EBITDA
(mIn PLN) PRODUKTOW NOWEJ ERY (mIn PLN) (mIn PLN)
KWANTOWEJ
(mIn PLN)
16 488
wzrost 336 2 9 4
23% wzrost
13 290 16%
° 132 Projekty
realizowane
[[SPA Projekty
zrealizowane
PRZYZNANE PATENTY WARTOSC NAKLADOW WARTOSC DOTACJI WARTOSC PROJEKTOW
INWESTYCYJNYCH ROZLICZONYCH I W TRAKCIE OD 2007 r. OBJETYCH DOFINANSOWANIEM
(mIn PLN) (min PLN)

PONIESIONYCH OD 2007 R. (mIn PLN)
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E1I:§ BIPV — Fotowoltaika zintegrowana z budynkami
2 Moduty i systemy BIPV

Produkty ery kwantowej E Nowe produkty ery kwantowej

Szyby z powtokami kwantowymi Fotowoltaiczne dachéwki ceramiczne,
Fotowoltaiczne ptyty elewacyjne
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»,Nowa Dyrektywa Budynkowa” UE

Mapa drogowa

* Kraje Unii 14 marca 2023 roku zobowigzane zostaty do wprowadzenia przepisow prawnych i administracyjnych, ktérych
efektem ma by¢ ujednolicenie standardéw sprawnosci energetycznej w budownictwie, dzieki czcemu mozliwe bedzie
egzekwowanie rygorystycznych wymagan efektywnosci energetycznej zatozonych przez UE na kolejne lata.

Mapa drogowa:

Od roku Od roku Od roku Od roku Od roku Od roku
® 2026 O 2027 ® 2028 O 2030 O 2032 O 2035
Wszystkie nowe Budynki Wszystkie nowe budynki Budynki Budynki mieszkalne Panstwa cztonkowskie
budynki zajmowane, niemieszkalne prywatne powinny by¢ mieszkalne bedg poddane bedg musiaty
eksploatowane lub i publiczne zeroemisyjne musiaty osiggnac gruntownej zaplanowacd
bedace wtasnoscia muszg o0siggnac Wszystkie istniejace co najmniej klase renowacji powinny stopniowe wycofanie
wtadz publicznych klase budynki powinny by¢ energetyczng E by¢ zeroemisyjne ogrzewania paliwami
powinny by¢ energetyczng E Wyposazone w kopalnymi
zeroemisyjne technologie stoneczne

Planowane systemy WSpa rcia:
. . Paszporty renowacji opisujgce droge nieruchomosci
Przystepne finansowanie i zachety podatkowe porty Jl OPISUIq h

do celéw efektywnosci energetycznej
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Przygotowanie ML SYSTEM do , Nowej Dyrektywy Budynkowej” P/C

SYSTEM

KLASYCZNA FOTOWOLTAICZNE SYSTEMY PRODUKTY
FOTOWOLTAIKA POKRYCIA DACHOWEGO ML SYSTEM

NORMY
FOTOWOLTAICZNE

NORMY
BUDOWLANE

NORMY BUDOWLANE
W ZAKRESIE KLASYFIKACII
PPOZ DLA POWIERZCHNI

POWYZEJ 1000 M2 *

NORMY
ELEKTRYCZNE

NORMY
SRODOWISKOWE
W BUDOWNICTWIE

X X X X
X X X S S
S S SS

* Klasyfikacja jako materiat nierozprzestrzeniajgcy ognia

= ZMIENIAMY SWIAT DLA PRZYSZtYCH POKOLEN = 9



M

SYSTEM

ROZSZERZENIE STRATEGII
O NOWE PRODUKTY ERY KWANTOWEI

OBECNIE:

Krajowa i globalna sprzedaz projektowa, w | 1 gle
ktorej spotka specjalizuje sie od kilkunastu lat Sprzedaz seryjna + Sprzedaz projektowa
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Perspektywy rynku BIPV
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Europa, wspierana srodowiskowymi oraz energooszczednymi dyrektywami, moze stac sie najwiekszym

beneficjentem dynamicznego wzrostu BIPV na swiecie

Globalny rynek BIPV, w tym fotowoltaika dachowa (mld USD)

133
AGP\236/°
-Il.lIIIII

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Regionalny podziaf rynku BIPV w 2021 . (%)

Ameryka Potudniowa Bliski Wschéd
5,20% 4,80%
‘ Europa
0,
Ameryka Pdtnocna 39,90%

21%

y/

Azja
29,10%

Globalna wartos¢ rynku BIPV wzrosnie do 2030 r.
blisko 7x (CAGR=24%)

Kluczowy dla BIPV region to Europa — blisko 40%
globalnego rynku

W wyniku wdrozenia dyrektyw budynkowych
udziat Europy bedzie ulegat dalszemu
zwiekszeniu

Fotowoltaiczne instalacje dachowe beda
dominowaty w krajach Europy Zachodniej oraz
USA

Niemieckie instalacje PV osiggajag moce 1000 GWp
z czego az 440 GWop to elewacje

Zrédto: Building Integrated Photovoltaics Market Report 2022 to 2030, Precedence Research, pazdziernik 2022r.,

https://www.glasstec.de/de/Media_News/Presse/Pressematerial/Fachartikel/Fachartikel_Nr. 3 Bauwerkintegrierte Photovoltaik %28BIPV%29?local _lang=2
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Strategia Spétki na lata 2020 — 2024

Zatozenia

Lipiec 2020 po 2023 (w ramach realizacji strategii)
= 2%
O
V

L
P BIPV Szkto specjalistyczne

@ >
QUANTUM

BIPV ERA Szyby z powtokami kwantowymi

R&D @

PROTJECTS QDrive Fotowoltaiczne

Szkto specjalistyczne
ogniwo tandemowe

Naktady inwestycyjne : 56,6 min zt Naktady inwestycyjne 2020-24: 159 - 216 min zt

Naktady Produkty
0ood
2 D00
% z |0

Po 2023:

/\/I Przychody: 108,7 min zt
JL.|J|_| EBITDA: 21,1 min zt Przychody: >400 min zt

s
o)
cCon
>C
;m

c
=
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Strategia Spadtki na lata 2020 — 2024

Realizacja

T ey 2022

JRazanmamal

<
: @ &/
DEE (@)
@E g E BIPV Szkto specjalistyczne
(@]
PV BIPV Szkto specjalistyczne &
5 »
£ 5 NEW
E & QUANTUM Szyby z powtokami
£ NEW Elﬁ ERA kwantowymi
QUANTUM .
ERA Szyby z powtokami kwantowymi =
(s
@ Fotowoltaiczne dachowki ceramiczne
35 mlin zt przychodow, przy marzy EBITDA >40% é + fotowoltaiczne ptyty elewacyjne
< Capex w latach 2019-22 na produkty Nowej Ery .
§_ Kwantowej: 86,1 min zt Capex 2023-24 na no.we produkty Nowej Ery
o (w 2023 r. dodatkowo do poniesienia 133 min zt) Kwantowej: 120 min zt
_ ()]
= § Przychody: >280 min zt Dodatkowe przychody: 200 mln zt w ujeciu rocznym,
gé EBITDA: 37 min zt przy atrakcyjnej dwucyfrowej marzy EBITDA
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Nowe produkty ML System sg efektem
kilkuletnich prac rozwojowych we wspotpracy z
wiodgcymi Europejskimi producentami pokryc
dachowych i kompetencji zbudowanych na
komercjalizacji technologii kwantowych.

TROToN o e

Potaczenie:

*  trwatosci tytanu,

*  odpornosci ceramiki

»  funkcjonalnosci struktur kwantowych

* wydajnosci dzieki nowym technologiom

INSPIRED BY NATURE, POWERED BY FUTURE

ZMIENIAMY SWIAT DLA PRZYSZtYCH POKOLEN 14




Uruchomienie seryjnej produkgcji P/L@
nowych produktéw ery kwantowej <ysTen

>—
Q @"CENAX MOC @" CENAx MOC
= \/ \/
2
> Fotowoltaiczna Suma klasycznego Fotowoltaiczne Suma klasycznych
& , : : .
¢  dachowka ceramiczna pokrycia z instalacja PV ptyty elewacyjne < plyt elewacyjnych
5 ML System ML System i instalacji PV
2
9 Klasyczna Standardowy Fotowoltaiczna Klasyczny Standardowy  Fotowoltaiczny
3 dachéwka panel dachdwka materiat panel panel elewacyjny
é ceramiczna fotowoltaiczny ML System budowlany fotowoltaiczny ML System
5 ST W
L BN i
L

ZMIENIAMY SWIAT DLA PRZYSZtYCH POKOLEN



’ Fotowoltaiczna dachowka ceramiczna ML System P/L@

SYSTEM

=
. —

,' . Estetyka, Ekonomika, Prostota i Trwatosc

Oferowana przez ML System fotowoltaiczna dachéwka ceramiczna zostata starannie dopasowana ksztattem, barwg,
wymiarami, powierzchniq i systemem mocowania do standardowych rozwigzan ceramicznych dachdowek
popularnych w Europie.

ML System przewyzsza wymagania dla klasycznej
dachoéwki:

» Zerowa nasigkliwos¢

* Doskonata prostoliniowos$¢ na poziomie ponizej
1,5%

*  Wspdtczynnik wichrowatosci ponizej 1,5 %
wzgledem PN-EN 1024

* Odpornosé na wiatr do 250 km/h

* Odpornosc na agresywne chemicznie
Srodowisko przebadana w komorze solnej oraz
amoniakalne;.

* Przetestowana trwatos¢ koloru na degradacje w
komorze klimatycznej UV

ZMIENIAMY SWIAT DLA PRZYSZtYCH POKOLEN



Fotowoltaiczne panele elewacyjne ML System P/L@
Trwatosc, Detal , Wydajnosc¢ i Gotowosc certyfikacyjna

b .
-
e

e

Specjalna struktura powierzchni fotowoltaicznych paneli elewacyjnych zachowuje
naturalny wyglad, strukture, barwe, porowatosc tradycyjnych materiatéw budowlanych,
takich jak drewno, cegta, kamien, granit czy beton.

S

S

[ A4
7
A\ 0
5 ODPORNOSG BRAK
: NA PLONACYCH
ZARYSOWANIA KROPEL

e

ODPORNOSC NIE
NA ROZPRZESTRZENIANIE
TEMPERATURE SIE OGNIA
JJ
ODPORNOSC BRAK
NA PORYWY DYMIENIA
WIATRU
o
B _o
o
o' 0
BRAK ODPORNOSC NA
ODPADNIA SRODOWISKO
PODCZAS AGESYWNE

POZARU
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Zastosowanie opatentowanej nowoczesnej technologii P,L

SYSTEM

Rozwigzanie technologiczne oraz produkt chroniony
zgtoszeniami patentowymi i wzorami przemystowymi

+ 30 %

WIEKSZE UZYSKI

.
~
S
~
S
.
.
.
.
-
~
.
.
-
S
S
.
S
.
S
.
S
S

pemmm=aly
.
.

~ -
~ -
T ——

Wydajnos¢ konwersji

——Klasyczne moduty PV ——Produkt ML System

Znormalizowana zewnetrzna wydajnos¢ kwantowa

024 034 044 054 064 074 084 094 1,04 114 124 134
Diugosc fali [um]
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© Harmonogram realizacji inwestycji:

2 kwartat 2024
gotowos¢ do rozruchu osiggniecie petnych mocy
zautomatyzowanej linii produkcyjnych w szacowanej

produkcyjnej wysokosci
50 tys. m? miesiecznie

2 potowa 2025

3 kwartat 2024
rozpoczecie produkg;ji

© Naktady inwestycyjne i zrodta finansowania:

120 min zt ~ 50 min zt

CAPEX w latach srodki wtasne, dotacje,
2023-24 kredyty bankowe,
instrumenty dfuzne
na rozwoj produkg;ji
ceramicznych dachéwek
fotowoltaicznych oraz
fotowoltaicznych ptyt
elewacyjnych

~70 min zt
wptywy z emisji akcji

2024 > 2025 >

Harmonogram inwestycji oraz planowane nakfady P/C

SYSTEM

© Dodatkowe zatrudnienie:

4 120 pracownikéw

4aman W systemie pracy dwuzmianowej

© Komercjalizacja / kanaty dystrybuciji:

* wiodacy europejscy producenci
materiatow budowlanych i pokry¢ dachowych

© Efekt inwestycji:

ﬁ >200 min zt
1] przychodéw ze sprzedazy
ceramicznej dachowki fotowoltaicznej oraz

fotowoltaicznych ptyt elewacyjnych
(od drugiej potowy 2025 r. w ujeciu rocznym)

‘h dwucyfrowy

poziom rentownosci EBITDA
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Social

Environmental

Dbamy o $rodowisko, aby kolejne pokolenie cieszyto sie

$wiatem jaki znamy edukacyjne i prospoteczne

Zrownowazony rozwoj biznesu — ESG 2022
Produkty ML System wazng czescig Transformacji Energetycznej Europy

Podejmujemy dziatania charytatywne,

. Ponad 483 tony zaoszczedzonego CO2* * Wsparcie domow dziecka i lokalnych
° 634 MWh wyprodukowanej energii* rodzm. . _
. Ponad 69 000 zaoszczedzonych drzew* * Organizacja stazy zawodowych

e Pomoc dla Ukrainy
*dane w ujeciu rocznym od 01.01.2022 do 31.12.2022 z instalacji zamontowanych o Wsparcie inicjatyw promujacych
na siedzibie firmy ML System przeliczone wg wskaznika KOBIZE z grudnia 2022

ekologiczny i zrownowazony rozwoj

*  Wspofpraca ze Szkotami i Uczelniami w

zakresie edukacji i budowania
Swiadomosci ekologiczne;j

*  Wspodtpracaz GW w celu wykorzystania

ZMIENIAMY SWIAT DLA PRZYSZtYCH

OZE i zmniejszenia sladu weglowego

POKOLEN
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Governance

Respektujemy prawa udziatowcédw, obowigzki
informacyjne zgodnie z zatozeniamifadu
korporacyjnego
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Podsumowanie




Podsumowanie r’ L@

SYSTEM

Innowacyjne produkty

Fotowoltaiczna dachdwka ceramiczna oraz fotowoltaiczny ptyty elewacyjne posiadajgce komplet
certyfikacji dopuszczajgcych do stosowania w budownictwie i znaczne przewagi technologiczne
oraz ekonomiczne

Kanaty sprzedazy
Wiodacy europejscy producenci pokry¢ dachowych i materiatow budowlanych — wykorzystanie
gotowych kanatow dystrybucji

Model sprzedazy seryjnej
Uzupetnienie sprzedaz projektowej o sprzedaz masowg

Produkty oferowane przez ML System bedg jednym z kluczowych elementow
Transformacji Energetycznej w sektorze budownictwa w Europie

ZMIENIAMY SWIAT DLA PRZYSZtYCH POKOLEN _— 23
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