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Spotka technologiczna w branzy BIPV

Lider rynku w branzy fotowoltaicznej zintegrowanej z budynkami (BIPV)
w Polsce i kluczowy gracz na arenie miedzynarodowej

Produkty oparte na autorskich technologiach

Zaawansowane Fotowoltaiczne Centrum Badawczo-Rozwojowe

Finansowanie rozwoju przede wszystkim z dotacji

Dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
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Akcjonariat P,L@

SYSTEM

- . . - Liczba gtoséw w kapitale . o Udziat w ogdlnej Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba Akcji (szt.) T Seria Akcji liczbie glosow (%) zaktadowym (%)
Edyta Stanek 2 000 000 3 000 000 A Al 35,8% 31,35%
Dawid Cycon 2 000 000 3000 000 A, Al 35,8% 31,35%
Pozostali 2 339999 2339999 B,B1/B2,C,E 28,4% 37,30%
Razem 6 339 999 8 339 999 100,00% 100,00%
Udziat w kapitale zaktadowym (%) Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

28,40%
’ 35,80%
37,30% — o

\

31,35%

35,80%

H Edyta Stanek ® Dawid Cycon  m Pozostali ® Edyta Stanek ® Dawid Cycori  ® Pozostali

*Akcjonariat aktualny na dzien publikacji sprawozdania
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Historia ML System

Dynamiczny wzrost dzieki wysokim naktadom na B+R oraz inwestycje

FCBR (Fotowoltaiczne
Centrum Badawczo
Rozwojowe) - utworzenie Uruchomienie produkcji
‘ 7 : e i sprzedaz produktéw Ultra PV

17 zgtoszen patentowych,
przyznanych 12 patentéw,
5 wzoréw uzytkowych

Pierwsza instalacja BIPV :
Filharmonia Rzeszowska

| | ! Rozbudowa
Rozpoczecie pierwszych zaktadu
| projektéw badawczych : produkcyjnego ; Emisja akgji serii E na rozwdj
5 ; Budowa zaktadu w Zaczerniu i projektéw strategicznych,
: produkcyjnego k. Rzeszowa 58,4 min zt
Rozpoczecie ' ! w Zaczerniu i ;
dziatalnosci przez k. Rzeszowa Bl ;
ML System ML SYSTEM ! Quantum Glass — wdrozenie

Debiutuje na GPW na skale produkcyjna

No Frost —
rozpoczecie produkcji !
krzemowych paneli PV

pilotazowe kontrakty

1 '
1 ' ]
| . |

2007 2010 2012 2013 2015 2017-2020 2018 2020 2020 - 2021
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wentylowana
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Aktualny potencjat produkcyjny ML System

SYSTEM

i/{

Moduty drukowane

Klasyczne moduty

Drzwi wejsciowe
z systemem podswietienia
krawedziowego

Okna QUANTI‘!» g
z funkcjq grzewez

Fasada z nadrukiem
ceramicznym




Aktualny potencjat badawczy ML System

12

Przyznane patenty

5

Zgtoszen patentowych czekajgcych na
rozpatrzenie

28 pracownikow

* wysoce wykwalifikowana,
wielobranzowa kadra
* nowoczesny unikatowy w skali swiata
sprzet badawczy

Komora starzeniowa Mikroskop elektronowy Mikroskop — FT-IR

Skuteczne wdrozenia i efektywna dziatalno$é komercyjna
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Fotowoltaiczne instalacje na dachu Farmy fotowoltaiczne

Falowniki
Rozdzielnice AC/DC

Zestawy dla instalatoréw Zestawy dla instalatoréw Wiaty przystankowe Carporty ze stacjg fadowania
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Kanaty dystrybuciji

DZIAt KOORDYNACJI PROJEKTOW DZIAtL OBStUGI KLIENTA

ZAMOWENIA PUBLICZNE G —> FIRMY WYKONAWCZE | INSTALACYJNE
KLIENCI INSTYTUCJONALNI
=mPvVTECH  Jeo/ |1 Gnexo
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—> HURTOWNIE | DYSTRYBUTORZY
PROJEKTANCI BRANZOW!I | ARCHITEKCI <

....................

@ FEEE BB
SO T O PO L —— — KLIENCI INDYWIDUALNI

SKLEP INTERNETOWY, SPRZEDAZ
BEZPOSREDNIA

GENERALNI WYKONAWCY D a—
—> PRODUCENCI STOLARKI

STRABAG  SKANSKA  INZYNIERIA

e PETECK w7 I==
VELUX: ' WISNIOWSKI  OKNOPLAST

Inspiruje nas doskonatos¢

# FAKRO Evmozg-gs?m

v v

STRATEGICZNE PARTNERSTWA

=

GUARDIAN PILKINGTON

GLASS
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Kluczowe partnerstwa z globalnymi graczami P,L

SYSTEM

GUARDIAN PILKINGTON
RYNEK SZKEA RYNEK SZKEA
ARCHITEKTONICZNEGO AUTOMOTIVE
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Rosngce rynki

Globalny rynek fotowoltaiki (mld USD)

1. Dynamiczny wzrost rynku fotowoltaiki na swiecie i w Polsce

W Polsce dynamiczny wzrost rynku spowodowany jest m.in. wyraznym spadkiem :(5)2 333,7

kosztow technologii PV, stosunkowo szybkim zwrotem poniesionych naktadéw na PV, 300

wzrostem cen energii. Istotne znaczenie majg rzgdowe programy wsparcia, takie jak 250

,M3j prad”, ktéry wygenerowat rynek klasycznej fotowoltaiki o wartosci 4 mld zt. 500

2. Dynamiczny wzrost globalnego rynku BIPV 10

Zgodnie z szacunkami Grand View Research, srednioroczne tempo wzrostu (CAGR) 100

zainstalowanej mocy w sektorze BIPV na swiecie w latach 2019-2025 wyniesie 18,8%, >0

by w 2025 r. osiggna¢ poziom 36,7 mld USD. 0 5026

3. Wzrost zapotrzebowania na innowacyjne rozwigzania fotowoltaiczne Zrodto: Allied Market Research

w gospodarce, w tym w przemysle samochodowym

W ostatnim czasie producenci samochoddw rozpoczeli montaz panoramicznych
przeszklen dachowych, w szczegdlnosci w segmencie aut miejskich. Szacuje sie, ze
globalny rynek szkta w branzy automotive, w latach 2018-2025 bedzie rost

w $redniorocznym tempie (CAGR) na poziomie 7%, osiggajgc w 2025 r. wartos¢ 15 mld
uUsD.

Moc zainstalowana PV w Polsce (GW)

7,8

4. Dynamiczny wzrost globalnego rynku szkta architektonicznego

Zgodnie z prognozg Global Market Insights, warto$é globalnego rynku szkfa
architektonicznego wzrosnie z 90 mld USD w 2018 r., do 170 mld USD w 2026 r., przy
CAGR 7,5 proc.

O R N W b U1 O N O O

2019 2020 2025

Zrédto: Instytut Energetyki Odnawialnej

SMART FUTURE 11




Korzystna legislacja

1. Zmiany w prawodawstwie narzucajace stosowanie odnawialnych zrodet energii, w tym rzagdowe programy

stymulujace popyt w tym zakresie
- Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/31/UE z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie charakterystyki energetycznej budynkéw

- Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury w sprawie warunkow technicznych budynkoéw i ich usytuowania
1.01.2021 — Zwiekszenie wymagan izolacji termicznej dotyczacych przeszklonych powierzchni w Scianach ostonowych i oknach
1.01.2021 — Zwiekszenie wymagan dotyczgcych stosowania energii odnawialnej w nowo powstajgcych budynkach

2. Zielony tad. Wzrost sSwiadomosci ekologicznej i intensyfikacja wykorzystania odnawialnych zrédet energii
Dziatania w ramach Europejskiego Zielonego tadu, ktérego celem jest osiggniecie do 2050 r. neutralnosci klimatycznej w Unii
Europejskiej. Ok 30% srodkow z nowej perspektywy EU przewidzianych jest na programy ekologiczne oraz dodatkowe sumy na
transformacje energetyczna.

3. Dostepnos¢ dotacji

Dotychczas spétka pozyskata blisko 188 min zt bezzwrotnych dotacji na finansowanie projektéw inwestycyjnych i badawczo-
rozwojowych.

Programy ,,Mdj Prad”, ,,Obszarowe Programy Parasolowe”, ,Programy na Poprawe Efektywnosci Energetycznej Budynkdéw” napedzajg
popyt na produkty Spétki na poziomie krajowym.

4. Fundusze europejskie

Popyt w zakresie produktdw dotyczgcych odnawialnej energii w Polsce w latach 2017-2020 determinowany bedzie w duzej mierze
wykorzystaniem srodkéw pomocowych UE (przy czym wydatkowanie moze by¢ rozciggniete nawet do 2023 r.). taczna wartosé
dofinansowania inwestycji w ramach regionalnych programdw operacyjnych wspierajgcych OZE w perspektywie do 2020 r. wynosi
blisko 24 mld zt. Mozliwe jest korzystanie tez z innych srodkdw, ktérych horyzont jest diuzszy.

5. Komunikat Komisji Europejskiej - plan odbudowy gospodarki europejskiej po pandemii.
Kryzys jest szansg na przyspieszenie transformacji ku gospodarce neutralnej klimatycznie - zwiekszenie celu redukcji emisji CO2 do
55% w latach 2020-2030.

SMART FUTURE




Kluczowe wewnetrzne czynniki wzrostu

Know-how, innowacyjnosé, kapitat ludzki
Dynamiczny rozwoj spotki oparty jest na innowacyjnych, skutecznie komercjalizowanych projektach B+R oraz wtasnym
kapitale ludzkim. ML System z sukcesem rozwija unikatowe produkty, oparte na autorskiej technologii

Wtasne Fotowoltaiczne Centrum Badawczo-Rozwojowe (FCBR)
ML System dysponuje Swiatowej klasy sprzetem laboratoryjnym, dzieki ktdremu prowadzone sg prace nad wdrozeniem
nowych technologii fotowoltaicznych innowacyjnych w skali globalnej oraz nowymi zastosowaniami produktowymi

Strategiczne partnerstwa z liderami branz w zakresie komercjalizacji nowych produktow

W lipcu 2020 r. spdtka zawarta dwie strategiczne umowy o wspodtpracy z globalnymi producentami szkta - Guardian
Glass oraz Pilkington Automotive Poland. W ramach kooperacji z Guardian Glass, jednym z globalnych lideréw produkcji
szkta budowlanego, produkty ML System z obszaru BIPV bedg oferowane w sieci sprzedazy partnera na catym swiecie,
dzieki czemu spotka bedzie mie¢ dostep do najwiekszych projektéw w Europie w zakresie duzych przeszklen
fasadowych. Umowa wspétpracy z Pilkington Automotive Poland, wiodgcym dostawcg szyb do wiekszosci producentow
samochoddw, dotyczy projektu badawczego zmierzajgcego do wdrozenia do masowej produkcji szyb samochodowych
o nazwie ,, QDrive”, wykorzystujacych technologie kropki kwantowe;j.

Umacnianie pozycji na rynkach miedzynarodowych
Spotka realizuje projekty w Skandynawii, gdzie pilotazowo wdrozy moduty kwantowe (Uppsala i Dalsnibba), rozpoczeta
takze dziatania koordynacyjne dla projektéw na krajach Ameryki Pétnocnej.

Dostepnosc powierzchni produkcyjnej oraz laboratoryjne;j

ML System dysponuje wtasnym, innowacyjnym zaktadem produkcyjnym o powierzchni ok. 14,3 tys. m2 usytuowanym
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, wyposazonym w cztery nowoczesne linie wytwadrcze. Powierzchnia laboratoryjna
wynosi 1 tys. m2.

SMART FUTURE —m—m—F 13
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Cele strategiczne 2020 - 2024

Nowa era kwantowa

Uruchomienie seryjnej produkcji innowacyjnych w skali swiatowej szyb
z powtokami kwantowymi: Quantum Glass, 2D Glass, Active Glass

Konsekwentny rozwadj spoétki oparty o dotychczasowe produkty i rynki
zbytu z obszaru PV i BIPV (systemdw fotowoltaicznych zintegrowanych
z budynkami)

Dalsze prace B+R zmierzajgce do komercjalizacji innowacyjnych
w skali Swiatowej produktow: w ramach projektow struktur
niskowymiarowych, QDrive, linii Smart Glass

Osiggniecie ponad 400 min zt przychodow ze sprzedazy w 2024 r. oraz
sukcesywna poprawa marzy EBITDA w rezultacie realizacji strategii

SMART FUTURE



Wejécie w NOWA ERE KWANTOWA

TERAZ

B O 0

PV

Produkty

Rosnagce rynki i korzystna legislacja

N

PLAN INWESTYCYJNY

BIPV Szkto
specjalistyczne

O WARTOSCI

Zasieg geograficzny 159 — 216 min zt

Wewnetrzne czynniki wzrostu

Wyniki finansowe

Przychody LTM: 106,5m PLN
Marza EBITDA LTM: 20%

SMART FUTURE

Po 2023

Produkty

O O

PV BIPV Szkto
specjalistyczne

Q 2D A

QUANTUM

ACTIVE
GLASs COLASS  GglAss

Zasieg geograficzny

qufx‘ -

Wyniki finansowe

Przychody: > 400m PLN
Poprawa marzy EBITDA




Produkty nowej ery kwantowej

Nowa era kwantowa

QUANTUM

GLASS

2D

GLASS

A

ACTIVE

GLASS

Rozmiar: 1,2 x2m
QDSSC: Aktywna
Sprawnos¢: 30 - 50 W/m?

Rozmiar: 2 x4m

QDSSC: Pasywna

Poprawa izolacji termicznej: 0,4 W/m2K
Poprawa izolacji energetycznej: L;/G 85/0,22

Rozmiar: 2 x 4m

QDSSC: Aktywna

Sprawnosé: 80 W/m?

Mozliwos¢ giecia

F.Ppoz: EI30 / EI60

Poprawa izolacji termicznej: 0,4 W/m2K
Poprawa izolacji energetycznej: L;/G 85/0,22

SMART FUTURE




Fotowoltaiczne ogniwo tandemowe

wysokiej sprawnosci - projekt badawczy zaktadajacy potaczenie technologii kwantowej

z krzemem. Oczekiwanym rezultatem bedzie ogniwo PV taczace zalety zastosowania
krzemu (wysoka sprawnosé w Swietle widzialnym) i kropki kwantowej (wysoka sprawnosé
w zakresie UV - VIS). Projekt otrzymat grant UE

QDI‘IVE - projekt zmierzajacy do wdrozenia do masowej produkc;ji gietych,

fotowoltaicznych szyb samochodowych, wykorzystujgcych technologie kwantowa. Projekt
ten realizowany bedzie wspdlnie z Pilkington Automotive Poland. Moze by¢ sfinansowany
w czesci dotacjg

Linia prOdUktO’W Smart GlaSS - projekt badawczy majacy na

celu stworzenie linii szkiet dedykowanych do inteligentnego i energooszczednego
budownictwa, m.in. rezydencjalnego i komercyjnego.

SMART FUTURE




Fotowoltaiczne ogniwa tandemowe o wysokiej

Sprawnosci

Tandemowe ogniwa TQDSC (tandem quantum dots solar cell)

Heterostruktury z wykorzystaniem kropek kwantowych

*  Zwiekszenie wydajnosci: powyzej 35%

*  Poszerzenie spektrum absorbcji: zakres UV, VIS, IR

*  Stabilne uzyski energetyczne: bez wzgledu na kat padania i temperature

*  Obnizenie kosztow produkcji w stosunku do tradycyjnych technologii krzemowych

QDs- ogniwo tandemowe Quantum dot/crystalline Si solar cells Graphen kropki kwantowe

Dielectric layers

(Stoichiometric SiC) Graphene CH;NH;PbI,
I ,l Si rich SiC layers. Inzoming ] 4
_-- &I NG procipitate: radialion
0, during anncaling,
their sizeis controlled Contacts Anti . .
® 888 a by ayerthickness y J - Antireflection coating
[ /
o

millen

uantum dof salar call EU=1.T Y

ith Graphene Q

-Tunnel divde und seleclive reflevio n 10.15%

Radiafion
—_— hr1T7eV
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ith Graphene Quantum Dot
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T

Current Density (mA/cm®)

[
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Projekt zmierzajacy do wdrozenia do masowej produkcji gietych, fotowoltaicznych szyb samochodowych, wykorzystujgcych
technologie kwantowg. Projekt ten realizowany bedzie wspdlnie z Pilkington Automotive Poland. Moze by¢ sfinansowany

w czesci dotacja.

ML System ztozyt w konsorcjum z Pilkington Automotive Poland wniosek o dofinansowanie do prac badawczych i rozwojowych
dla nastepnych faz projektu.

SMART FUTURE




Linia produktéw SMART GLASS P,L
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GLASS

heating glass

szyba z funkcjg
grzejnika, wyposazona
w sterownik, zastepuje
tradycyjny system grzewczy

GLASS

thermo glass

nowatorski grzejnik
ze szklang powierzchnig
grzewczg oraz
elektronicznym sterowaniem

Linia produktéow SMART GLASS

GLASS

sill glass

szklany parapet grzewczy, wspomaga
utrzymanie prawidtowej cyrkulacji
powietrza we wnetrzach, petni
funkcje fadowania indukcyjnego
telefonéw

M

SYSTEM

GLASS

visio glass

close open

szyba, ktérg mozna
przetaczac w tryb
,otwarty” lub
,zamkniety” (widziat —
nie widziat)



Efekty strategii

Technologiczny Game Changer Przychody powyzej: 400 min zt

Zmiana ukfadu sit w Swiatowym szkle dzieki
technologiom ML System

(I
=
(I
—

Dzwignia finansowa w postaci

v 2D e wykorzystania srodkéw EU
GLASS GLASS GLASS

Dalsza poprawa marzy EBITDA

Globalny zasieg Zwiekszenie mocy produkcyjnych

Dostep ML System do wszystkich swiatowych

rynkéw dzieki wspdtpracy ze Swiatowymi graczami 0: 240 000 m? rocznie @éi)}
@ O -5y

GUARDIAN PILKINGTON
GLASS

*wielkos¢ rynku szkta z kontrolg
stoneczng w 2019 r.: 57,6 min m?

Atrakcyjny rosngcy rynek BIPV

Srednie tempo wzrostu 18,8 % | ‘ | ‘ ‘ ’

* raport analizy wielkosci rynku jednego z najwiekszych producentéw szkta
architektonicznego, Zzrédto: Spétka

Europejski producent

niezalezny od dostaw z Azji
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Istotne wydarzenia ostatnich miesiecy P,L

SYSTEM
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Istotne wydarzenia ostatnich miesiecy

=  Przyznanie homologacji dla szyb laminowanych z ultralekkim szktem ML System
.! = Pozwolenie na uzytkowanie fabryki Quantum Glass
Y = Uzyskanie nagrody Polski Produkt Przysztosci za ,Fotowoltaiczng szybe z powtoka z kropek kwantowych”

E =  Uzyskanie patentu ,,Moduty fotowoltaiczne o falowodowej transmisji Swiatta o zwiekszonej uniwersalnosci jego stosowania”

E =  Publikacja strategii ,nowej ery kwantowej” na lata 2020-2024 ®
i =  Nawigzanie strategicznej wspotpracy z Pilkington Automotive Poland oraz Guardian Glass
E =  Uzyskanie patentu dot. przetwarzania rozproszonej energii odnawialnej w energie uzytkowa m‘;‘"m
u
Przysziosci
=  Pozyskanie 58,4 min zt z emisji akcji serii E na rozwdj projektdow strategicznych

B8 PARP

Nowa hala produkcyjna ML System Celsius, Uppsala

Gala Polski Produkt Przysztosci Natlonalarenan 3, 5ztokholm

SMART FUTURE




Wybrane realizacje krajowe z 1H 2020 r.

Inwestycja prywatna (Przemysl) Zamek krélewski w Lublinie (Lublin)

SMART FUTURE 26
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Nationalarenan 3, Sztokholm (SZWECJA), GW: SKANSKA

=252

Student House Osijek (CHORWACIJA) The Hague Tower, Haga (Holandia)
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Dynamiczny wzrost w segmencie fotowoltaiki

klasycznej

* Od poczatku tego roku do konca czerwca ML System osiggnat ok. 32 min zt
przychodéw ze sprzedazy fotowoltaiki klasycznej do  hurtowni
i dystrybutoréw oraz bezposrednio do klientéw indywidualnych.

* ML System konsekwentnie umacnia pozycije w segmencie fotowoltaiki
klasycznej. Oczekuje, ze pozytywny trend sprzedazowy utrzyma sie takze
w ostatnich miesigcach biezgcego roku. Uwaza, ze hossa w tym segmencie
rynku bedzie kontynuowana, nawet pomimo spodziewanego w tym roku
wyczerpania budzetu z programu ,M&j prad”. Przemawia za tym m.in.
rosngca cena energii elektrycznej, co wptywa na skrdocenie okresu zwrotu

poniesionych naktadéw na instalacje PV.

* W kolejnych latach wprowadzenie podatku od $ladu weglowego bedzie
generowato popyt na klasyczne instalacje fotowoltaiczne w sektorze MSP

oraz energochtonnych duzych przedsiebiorstw.

* Rozdzielnie AC/DC i systemy mocowan ML System.

SMART FUTURE



Wyniki finansowe za 1H 2020 .
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Finanse

Wybrane skonsolidowane dane finansowe
(w min zt)

574

przychody ze sprzedazy

W | HY 2019

* 275%

* 105%

13,8

EBITDA

W | HY 2020

6,7 81
2,1 -

zysk netto

® zmiana procentowa

SMART FUTURE
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Przychody za | pétrocze 2020 wyniosty 57,4 min
zt.

W strukturze przychodéw znajduja sie zaréwno
kontrakty z JST (nie tylko parasolowe, ale
rowniez kontrakty ze szpitalami, gminami),
sprzedaz dla sektora mobility, ale przede
wszystkim sprzedaz produkcji przemystowej
rozwigzan PV dla klientéw indywidualnych
i hurtowni elektrycznych (w tym sprzedaz
eksportowa).

W | pétroczu 2020 Grupa osiggneta 13,8 min zt
zysku EBITDA

Zysk netto wynidst 8,1 min zt.




Zmiana struktury sprzedazy

I HY 2019 1 HY 2020

2%
3%

"‘ 10%
|

84%

m sprzedaz produktowa m ustugi kontraktowe = handel m B+R i pozostate

4598 Udziat sprzedazy eksportowej Udziat sprzedazy eksportowej
w sprzedazy produktowej | HY 2019 w sprzedazy produktowej | HY 2020
8,0%
1,2%
504
v 92,0%
| 98,8%
Eksport
| HY 2019 m|HY 2020 = sprzedaz krajowa = sprzedaz eksportowa = sprzedaz krajowa  ® sprzedaz eksportowa
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Finanse

Przychody, zyski (w min zt) i marze
57,4

42,1

17,2%

15,9%
10,0

5,0%

2,1
1,0
I HY 2019

B przychody ze sprzedazy M zysk netto

@marza netto ) marza EBITDA

28,4%

24,0%

13,8
14,1%

8,1

I HY 2020

H EBITDA

@maria ze sprzedazy

W strukturze przychodow znajdujg sie zaréwno kontrakty z JST (nie tylko parasolowe, ale
rowniez kontrakt z MPWiK Warszawa, szpitale), jak i podmiotami prywatnymi, a takzie
pierwsze sprzedaze dla sektora mobility. Grupa sukcesywnie rozwija réwniez sprzedaz
klasycznych rozwigzan PV dla klientéw indywidualnych i hurtowni elektrycznych.

SMART FUTURE

 Rentownos¢ EBITDA wzrosta do 24%

* Rentownos$¢ zysku ze
wzrosta do 28,4%

sprzedazy

* Rentownos$¢ zysku netto wzrosta do
ponad 8%

Wybrane koszty operacyjne (min zt)
23,4

19,2
11,8 12,3
- 6,7
51 ’
= . I

Amortyzacja  Zuzycie materiatow

i energii

Ustugi obce Wynagrodzenia z
narzutami i innymi

Swiadczeniami

W | HY 2019 m|HY 2020




Finanse P,L@

SYSTEM

ML System opiera swoj rozwdj na wysokich naktadach na rozwdj Dominacja rzeczowych aktywow trwatych w bilansie
technologii oraz mocy produkcyjnych Grupy ML System
Wydatki inwestycyjne oraz koszty B+R Wybrane skonsolidowane dane bilansowe (w tys. zt)
200 (w min zt)
Bilans 2019 I HY 2020
40,0 Aktywa razem 216 190 247 016
Aktywa obrotowe 70 080 84 370
Aktywa trwate 146 110 162 646
30.0 40,2
’ Zapasy 9615 15426
Naleznosci handlowe 21642 25071
Naleznosci z tytutu wyceny ustug
20,0 196 budowlanych 15 085 22672
. Kapitat wtasny 77 376 85937
Zobowigzania dtugoterminowe 92 687 96 075
10.0 (w tym: przychody przysztych okreséw
YT preyenody praysziyen o 58 012 56 151
— rozliczenie otrzymanej dotacji)
51 , .
8,0 Zobowigzania krétkoterminowe 41 642 65 004
1,2
0,0 (w tym: przychody przysztych okreséw
2019 I HY 2019 1 HY 2020 — rozliczenie otrzymanej dotacji) 4374 6 055
H B+R M inwestycje
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Zadtuzenie finansowe, w tys. zt 7 30
2,5
2,5
2,0
1,5
0,9

1,0
E 0,5
0,0

2018 2019 | HY 2020

B dfug netto e dtug netto/EBITDA

Struktura zadtuzenia finansowego

49%
51%

2018 2019 I HY 2020

M zadtuzenie dtugoterminowe M zadtuzenie krétkoterminowe

* Grupa dywersyfikuje ryzyko koncentracji kredytéw od jednej
instytucji finansowej, korzystajgc z finansowania z kilku instytucji
finansowych (banki komercyjne, banki spoétdzielcze, instytucje

leasingowe).

* Na koniec 1 potrocza 2020 r. zwiekszyto sie zadtuzenie
krétkoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek oraz pozostatych
zobowigzan finansowych. Zmiana wyniosta 19 005 tys. PLN wobec
stanu na koniec 2019 r. Wzrost zwigzany jest z zakonczeniem
procesu inwestycyjnego budowy nowej hali produkcyjnej dla
Quantum Glass, finansowanej kredytem, kolejnym

zaliczkowaniem linii Quantum oraz pozyskaniem dodatkowego

finansowania inwestycyjnego na dokonczenie projektu ULTRAPV.

* Wskaznik dtug netto/EBITDA ksztattowat sie na poziomie 2,7x

(ostatnie cztery kwartaty), co jest wartoscig bezpieczna.

* Korzystna sytuacja ptynnosciowa pozwala Grupie bezpiecznie

kontynuowac realizowane inwestycje oraz planowac kolejne.
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Zastrzezenie prawne

A
—

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez ML System S.A. (,ML SYSTEM”) z siedzibg w miejscowosci Zaczernie nr 190G (36-062), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000565236, NIP 5170204997, REGON 180206288, kapitat zaktadowy 5.650.000
zt, w catosci wptacony.

ML SYSTEM nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegat zmianie, aktualizacji lub modyfikacji w celu przedstawienia zmian zaistniatych po dniu jego publikacji, o ile nie bedzie to wymagane przez
wtasciwe przepisy prawa.

Oswiadczenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszym dokumencie, w szczegdlnosci takie jak przewidywania co do przychoddéw czy rozwoju grupy kapitatowej ML SYSTEM (,,Grupa ML SYSTEM”),
zostaty ustalone na podstawie szeregu zatozen, oczekiwan oraz projekcji, a w zwigzku z tym obarczone sg ryzykiem niepewnosci i mogg ulec zmianie pod wptywem czynnikéw zewnetrznych jak
i wewnetrznych i nie nalezy traktowac ich jako wigzgcych prognoz. Ani ML SYSTEM, ani osoby dziatajgce w jej imieniu, w szczegdlnosci cztonkowie Zarzadu ML SYSTEM, doradcy ML SYSTEM, ani
jakiekolwiek inne osoby nie udzielajg zapewnienia, ze przewidywania dotyczace przysztosci zostang spetnione, w szczegdlnosci nie gwarantujg zgodnosci przysztych wynikéw lub wydarzen z tymi
os$wiadczeniami jak réowniez tego, ze przyszte wyniki ML SYSTEM nie bedg sie istotnie rézni¢ od przewidywanych. Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig w szczegdlnosci
przyrzeczenia ML SYSTEM dotyczgcego osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych przez Grupe ML SYSTEM ani okreslonego poziomu wyceny Grupy ML SYSTEM w przysztosci.

Istotnym zmianom moga podlegac informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie. ML SYSTEM nie przewiduje, by niniejszy dokument podlegat zmianie, aktualizacji lub modyfikacji w celu
przedstawienia zmian zaistniatych po dniu jego publikacji, o ile nie bedzie to wymagane przez wtasciwe przepisy prawa.

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny, nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumieniu odpowiednio art. 66 i art. 71 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16 poz. 93 z p6zn. zm.), w szczegdlnosci oferty ani zaproszenia do nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych ML SYSTEM ani tez zachety do sktadania ofert nabycia
lub zapisu na papiery wartosciowe ML SYSTEM, ani tez oferty publicznej papieréw wartosciowych ML SYSTEM w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12).

Niniejszy dokument nie stanowi informacji o papierach wartosciowych ML SYSTEM i warunkach ich nabycia lub objecia stanowigcej wystarczajacg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu lub objeciu
tych papieréw wartosciowych. Niniejszy dokument nie podlega dystrybucji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Republice Potudniowej Afryki ani Japonii.

Informacje i dane zawarte w niniejszym dokumencie sg udostepniane wytgcznie w celach informacyjnych i nie powinny stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Tres¢ niniejszego
dokumentu nie stanowi rekomendacji, opinii ani analizy inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub podatkowe;j.

Kazda osoba bedaca w posiadaniu niniejszego dokumentu jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnej analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz za
dokonanie oceny merytorycznej i ryzyk zwigzanych z informacjami opisanymi w niniejszym dokumencie.

Wszelka odpowiedzialno$¢ ML SYSTEM, oséb dziatajgcych w jej imieniu, w szczegdlnosci cztonkdéw Zarzadu ML SYSTEM, doradcéw ML SYSTEM, pracownikéw i wspdtpracownikéw wyzej
wymienionych oséb oraz jakichkolwiek innych oséb w zwigzku z niniejszym dokumentem i zawartymi w nim informacjami jest wytaczona. Wyzej wymienione osoby nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osoby, w ktérej posiadaniu znajduje sie niniejszy dokument lub ktéra miata, choc¢by posrednio, dostep do jej tresci, i ich skutki, w szczegdlnosci za
poniesione przez takg osobe szkody (zaréwno za rzeczywistg strate, jak i utracone korzysci).
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