SYSTeM

Wyniki finansowe za | kwartat 2019 r.

29 maja 2019 .
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DAWID CYCON
Prezes Zarzgdu, Zatozyciel

* Wspodtzatozyciel i gtdwny akcjonariusz ML
System w 2007 roku
Pomystodawca i realizator
Fotowoltaicznego Centrum B+R
* Wspdtautor 13 zgtoszen patentowych,
6 wzorow uzytkowych
* Cztonek Rady ds. Przedsiebiorczosci przy
Prezydencie RP

ANNA WARZYBOK
Cztonek Zarzadu,
Dyr. ds. Finansow i Inwestycji

* W ML System od 2013 r.

* Doswiadczony specjalista w zakresie
zarzadzania finansami w projektach.

* Doktorantka Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu.

* Certyfikowany kierownik projektow.

EDYTA STANEK
Przewodniczgca RN, Zatozycielka

Wspotzatozycielka i gtéwna
akcjonariuszka ML System w 2007 roku
Prezes Zarzgdu do 06.2015 roku
Wspodtautorka 7 zgtoszen patentowych
oraz 1 wzoru uzytkowego

Autorka licznych artykutéw naukowych
z dziedziny fotowoltaiki.

dr PAWEL KWASNICKI
Dyrektor ds. Badan
i Transferu Technologii

Pracownik naukowy Katolickiego
Uniwersytetu Lubelskiego

Stopien doktora nauk fizycznych -
Uniwersytet w Montpellier (Francja)
Cztonek miedzynarodowego programu
NETFiSiC (2011-2014) poswieconemu
wytwarzaniu, badaniom i aplikacji SiC.

SMART FUTURE

Slajd 2
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SPOLKA TECHNOLOGICZNA W BRANZY BIPV

SYSTEM
Lider rynku w branzy fotowoltaicznej zintegrowanej z budynkami (BIPV) w Polsce
Produkty oparte na autorskich technologiach
Zaawansowane Fotowoltaiczne Centrum Badawczo-Rozwojowe
ML SYSTEM Finansowanie rozwoju przede wszystkim z dotacji. Wartosc zrealizowanych oraz
trwajacych projektédw inwestycyjnych i R&D to 287 min zt, z czego 170 min zt to granty
Rewolucja technologiczna na rynku BIPV — Kropki Kwantowe
STRATEGIA M Nowe produkty — ULTRA PV | SMART CITY
— Sprzedaz zagraniczna
Dyrektywy unijne wspierajgce budownictwo efektywne energetycznie
RYNEK Atrakcyjne perspektywy wzrostu rynku BIPV w Polsce i na Swiecie
REGULACIJE Atrakcyjny rynek szkta konstrukcyjnego.
Szacunkowa wielkos¢ rynku europejskiego to obecnie wartosé ok. 60 mld PLN.
B Zrédto: Allied Market Research
Py 123 min zt przychoddéw w 2018 r. — podwojenie sprzedazy z 2017 r.
FINANSE Wzrost wartoéci przychoddw eksportowych 0 251% (poréwnanie 2017 r. do 2018r.)
BACKLOG @ Ulgi podatkowe SSE

© 2019 ML SYSTEM S.A.
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M HISTORIA \
DYNAMICZNY WZROST DZIEKI WYSOKIM NAKEADOM NA R&D
SrsTEN ORAZ ZAAWANSOWANE LINIE PRODUKCYJNE

Z 17 zgtoszen
patentowych
przyznano
8 patentow.
Ochrong objeto 6
wzoréw
uzytkowych.

FCBR (Fotowoltaiczne
Centrum Badawczo
Rozwojowe) - utworzenie

143 pracownikow

Pierwsze swiatowe komercyjne

Fefkeny R h przeskalowanie ogniw fotowoltaicznych :
projextow badawczye drukowanych Czerwiec

Rozpoczecie pierwszych

ML SYSTEM
debiutuje na GPW

' Uruchomienie
produkgcji i sprzedazy

produktéw Ultra PV

Rozpoczecie E S;)(;iesdai i i Quantum Glass
dziatalnosci przez i 5 ] - ' : T
ML SYSTEM : No Frost — Budowa zaktadu min 2 ! :
. E rozpoczecie produkcyjnego ! i !
E ! produkcji w Zaczerniu ! ! !
! n krzemowych paneli k. Rzeszowa i i E
f ! PV i ! ! !
: i i | ; i : d
v e o v e ¢ o
1
2007 2012 2013 2015 2018 2019 2019 /2020

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 4



P,L AKTUALNY AKCJONARIAT

SYSTEM
SRR Posiadane gtosy Posiadany kapitat
Akcjonariusz Liczba Akgji (szt.) kapitale Seria Akcji glosy ykap
(%) (%)
zaktadowym
Edyta Stanek 2 000 000 3000 000 A, Al 39,22% 35,40%
Dawid Cycon 2 000 000 3000000 A Al 39,22% 35,40%
Rockbridge TFI 645 563 645 563 C 8,44% 11,43%
Pozostali 1004 437 1004 437 B, B1/B2, C 13,13% 17,78%
Razem 5650 000 7 650 000 100,00% 100,00%
Posiadany kapitat (%)

17,78%

= Edyta Stanek

= Dawid Cycon

= Rockbridge TFI

Pozostali

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE
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NOWOCZESNY ZAKtAD PRODUKCYJNY WRAZ Z WtASNYM CENTRUM R&D

rlc AKTUALNY POTENCJAL .

SYSTEM

Zaktad produkcyjny
z 4 nowoczesnymi liniami
produkcyjnymi wraz
z centrum R&D i zapleczem
biurowym o powierzchni
9 300 m?

Przecietne zatrudnienie:

1Q 2018: 108 osob
1Q 2019: 143 osoby
(w tym 25 pracownikéw R&D)

Zrédto: Spétka
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P/L@ SEGMENTY DZIALALNOSCI N
N\

ZDYWERSYFIKOWANE ZRODtA PRZYCHODOW

BIPV + PV Smart City R&D BMS

Materiaty
fotowoltaiczne
stanowigce aktywny

|

1 Wykorzystanie
|

1

|

I substytut dla

|

1

|

1

nowych technologii
w celu zwiekszenia

Autorskie
przetomowe
technologie PV oraz

Inteligentne systemy
zarzadzania energig

interaktywnosci oraz systemy
tradycyjnych i wydajnosci zespolonych‘ szyb bezpieczenstwa
materiatow infrastruktury budowlanych i Smart w budownictwie
budowlanych miejskiej City
L e e e e e e = T T T U l L e e e e e e = I

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 7



r’L SEGMENT BIPV

SYSTEM

Producent ogniw i modutéw fotowoltaicznych,
w tym przeznaczonych do integracji
z budynkami

Projektowanie oraz kompleksowe wykonanie
zaawansowanych realizacji BIPV

Autorskie systemy mocowan dla swoich
produktéw, kompatybilne z systemami
wiodgcych dostawcow fasad

—_——

BIPV -
TECHNOLOGIA XXI WIEKU

%Eigéii‘és“s‘ss’g‘z‘i‘\

i 4

4
1wi;¥

L HTTII

Swietlik NoFrost
todz / Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Fotowoltaiczne Zaluzje
Krakéw / Uniwersytet Jagielloriski

Fotowoltaiczna Szyba Zespolona
Warszawa / Warszawski Uniwersytet
Medyczny

Fasada Wentylowana
Gliwice / Tauron

Zrédto: Spétka
© 2019 ML SYSTEM S.A.
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,L@ PRODUKTY ML SYSTEM

SZACOWANY OKRES ZWROTU Z INWESTYCJI W AKTYWNE PRODUKTY ML SYSTEM

SYSTEM

Symulacje okresu zwrotu dodatkowych kosztéw (w latach) przy realizacji inwestycji w produkty ML System w

poréwnaniu z tradycyjnymi rozwigzaniami budowlanymi.

Okres zwrotu dodatkowych

kosztow
Ostony przeciwstoneczne e it vs. zaluzje aluminiowe 7 lat
vs. zaluzje szklane 0 lat
Przyjete zatozenia:
Okres zwrotu dodatkowych = zuzycie wyprodukowanej
Swietliki fotowoltaiczne kosztow energii w cafosci  na
9 lat potrzeby wtasne,

. cena zakupu energii w
pierwszym roku (tgcznie z
optatami dystrybucyjnymi) —
600 PLN/MWHh,

. szacowany roczny wzrost

Okres zwrotu dodatkowych cen energii — 7%,

kosztow )
Fasady stupkowo-ryglowe . szacowany wskazniki inflacji
vs. fasada aluminiowo-szklana 9 lat —3%
= usredniona roczna utrata

sprawnosci inflacji — 0,8%.

Okres zwrotu dodatkowych

kosztow
Fasady wentylowane vs. ptyta kompozytowa 9 lat
vs. ptyta kamienna 3 lata
vs. szkto 2 lata

Fotowoltaiczna fasada wentylowana ML System

SMART FUTURE Slajd 9
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P,L WYBRANE REALIZACJE KRAJOWE 2018

SYSTEM

Dworzec Komunikacji Lokalnej (RZESZOW) Dworzec Autobusowy (SANOK)

‘ S

N7 L
‘\l/t\\/z‘\‘l‘/‘u m 7

F AN /
; \FAUA
i 1\ J j',‘_ » f

i\
el

Rotunda (WARSZAWA)

AT
LI B R D R R

_-.:bl‘bﬁ.nb"

Zrédto: Spétka
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P,L FOTOWOLTAIKA W SMART CITY

SYSTEM

WDROZONE ROZWIAZANIA SMART PV

Zadaszenie tarasu / Carport Fotowoltaiczna lampa Fotowoltaiczna lampa Wiata PV na rowery

J';sldll“

Carport z s. fadowania Wiata przystankowa Drzewko PV - mata architektura Smart Pylon

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 11



r/‘_ R&D ML SYSTEM

JEDYNE W POLSCE FOTOWOLTAICZNE CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE
Sr/STEM DYSPONUJACE SWIATOWEJ KLASY SPRZETEM LABORATORYJNYM

39 min zt

Wartos¢ zrealizowanych przez ML System
prac R&D (0,8 min zt w 2019 r.)

52,6 min zt

Wartos¢ projektéw w trakcie realizacji
(18,1 min) i oczekujacych na rozpoczecie
(34,5 min)

8

Przyznane patenty

9

Zgtoszen patentowych czekajgcych na
rozpatrzenie

Fotowoltaiczne Centrum Badawczo Rozwojowe

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 12




r,L@ AUTORSKIE SYSTEMY ML SYSTEM

SYSTEMY ZARZADZANIA ENERGIA | SYSTEMY BEZPIECZENSTWA

SYSTEM

N4

System zarzadzania energig (SZE)

Autorski program ML System monitorujgcy
i prezentujacy on-line uzysk energetyczny
z instalacji fotowoltaicznej

Fotowoltaika dach @ 42220k & Gliwice
Wiins 1024 K TAURON Dystrybucja S.A. e
SR LAY Dyspozycja Sieciowa WN w Gliwicach O 3C
e o Instalacja Odnawialnych Zrédet Energii
’ 09IV prenywnoid:  47.1% 1IN [ ~—
/ / \“\

Fotowoltaika elewacja @ 19954.0kg
Wygenerowano dasici: 0.2 kWh
Jaysk comowty:  20.0 MWh

rad: 10.6 A 2
’ Moc: 9450 W
SOV prauywnoic: 38.5% NN
Wiatraki @ ssokg

~//’ {
PT— TN 5 A
= NN 11!
I g i Zaoszczedzone CO;
Naplecie: 0.0 V o.ov 0.0V

Mocgenerowana: 0 kW
Mocpobierana 91 kW

Pompa ciepla [ P~ = =
ey ) "»l{‘aé—f" 23 ' - g Enegadzisaj  10.6 KWh
R pm— 2 3 - £ o N Enwgiacakowta  64.2 MWh
T [—E . e
SO Zaoszczedzony cakowty CO2 64234.0 kg
e _I Stybhosé oszczedzana GOz 0.0 kg/h
Eldywnolé: 0.7 % dzor mocy generownei: 0.0 9%

Przyktadowe wyniki uzyskane na podstawie SZE

BMS / Automatyka przemystowa

Projektowane i wdrazane przez ML System systemy
niskoprgdowe

Gaszenie Stacji Transformatorowej

Obecna strategia ML System koncentruje sie przede wszystkim na rozwoju segmentu BIPV

Zrédto: Spétka
© 2019 ML SYSTEM S.A.
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lL WIZJA ORAZ STRATEGIA

UMOCNIENIE POZYCIJI LIDERA NA RYNKU KRAJOWYM | EKSPANSJA ZAGRANICZNA

SYSTEM

GLOWNE CELE STRATEGICZNE ML SYSTEM

v' Zrewolucjonizowanie $wiatowego budownictwa poprzez wdrozenie
wtasnej technologii QDSC i ULTRA PV

v Ekspansja na rynki zagraniczne

v'  Dywersyfikacja obszaréw sprzedazy o nowe branze (m.in. mobility,

militarna i stolarki okiennej)

v/ Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku BIPV

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE




P,E KROPKI KWANTOWE (QDSC)

ZASADA DZIAtANIA

SYSTEM

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 15



r,L@ KROPKI KWANTOWE (QDSC)

KROPKI KWANTOWE (QDSC) ML SYSTEM PRZELOMEM DLA BRANZY SZYB ZESPOLONYCH

SYSTEM

Wysoka sprawnosé niezaleznie od kata padania Swiatta

Praca niezaleznie od warunkéw pogodowych

Petna transparentnosé szyby

Absorbcja szkodliwego promieniowania UV-ABC
i zmniejszenie degradacji ogniwa

Nizsza transmisja ciepta do wewnatrz pomieszczen (absorpcja
promieniowania IR)

Zmniejszenie wptywu zanieczyszczen na wydajnosc pracy
ogniwa PV

WYSOKI POTENCJAL POWSZECHNEGO ZASTOSOWANIA

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 16




P,L@ SMART CITY

QDSC PRZELtOMEM DLA SMART CITY

SYSTEM

AKTUALNIE OPRACOWYWANE | ROZWIJANE

Inteligentne Wiaty Przystankowe Szyby Luminescencyjne

Smart tawki Inteligentne Znaki Drogowe ] Fotowoltaiczne Dachowki

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 17




M

SYSTEM

®

ULTRAPV — ULTRALEKKIE MODUtY

MODUtY OPARTE NA CIENKIM SZKLE AUTORSTWA
ML SYSTEM PRZELOMEM DLA BRANZY BIPV

Zmniejszenie wagi modutu PV i konstrukcji dzieki uzyciu
ultralekkiego szkta

Maksymalizacja wartosci uzyskiwanej mocy modutu
fotowoltaicznego z energii promieniowania stonecznego
(wspotczynnik transmitancji)

Super twarda powierzchnia - chemiczne wzmacnianie szkta
metodg wymiany jonowej poprawia jego odpornosé
mechaniczng na $ciskanie, rozcigganie, zginanie, uderzenia,
Scieranie oraz jego twardosc¢, natomiast wyzsza o okoto 8 razy
twardos$¢ powierzchniowa w porédwnaniu do szkta typu FLOAT
gwarantuje zwiekszong trwatos¢ modutu

Dtuzsza zywotnos$¢ i odpornosc na warunki atmosferyczne

Mozliwos¢ zastosowania ultralekkich modutow
fotowoltaicznych na halach produkcyjnych i magazynowych
dzieki pieciokrotnej redukcji wagi systemu przypadajacej na
m2 modutu

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A.
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P,L@ ULTRAPV — ULTRALEKKIE MODUtY

MODUtY OPARTE NA CIENKIM SZKLE AUTORSTWA
SrsTEN ML SYSTEM PRZELOMEM DLA BRANZY BIPV

Pilotazowy projekt ULTRA PV

Ultra cienkie zaluzje fotowoltaiczne na
fasadzie budynku dydaktycznego
Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie.

* 1440 lamel
* rozmiary 1350 mm x 380 mm

" 7‘ . ¢ { CZna mocC ~ 100kw
| f—---llll\-"gw 3

Budynek Administracyjny Wydziat Zarzadzania i Komunikacji Spotecznej UJ

Centrum Badan Przyrodniczych UJ

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 19



SYsTEM ZAGRANICZNEJ

rlLO PLANOWANE KIERUNKI EKSPANSIJI .\‘ /

Kierunki ekspansji ML System

Europa
P Rozwdj sprzedazy zagranicznej poprzez

. . N . . wspotprace z regionalnymi firmami
I planowane kierunki ekspansji zagranicznej

wykonawczymi oraz budowanie S$wiadomosci

-

marki.

Koszty zwigzane 1z rozwojem na rynkach

zagranicznych na ok. 3,9 min zt w latach

2018-2019 (oraz dodatkowe 3 miIn zt na zasilenie

kapitatu obrotowego).

Projekt budynku realizowanego w Australii (Curlewis Geelong):

hocHY KE¥ K 1 i Isqﬂ RRRIOE | =
Kierunki ekspansji poza Europa Eksport

1Q 2019 1Q2018 Udziat sprzedazy eksportowej w ogélnej wartosci sprzedazy
2017 2018 1Q 2019
Australin ST 453 tys. PLN 2 tys. PLN 1% 1,6% 2,9%

30,8 mld USD - obecnie szacowany rynek
szkta budowlanego na rynku USA.
Zrédto: IBIS World

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 20
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P,L@ PRZYKLADY REALIZACJI ZAGRANICZNYCH W
svsrenv  TRAKCIE BUDOWY

Wielka Brytania
l‘.‘

University College London Hospitals Inwestycja Prywatna

Dostarczany produkt — moduty fotowoltaiczne BIPV z przeznaczeniem na fasade.

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 21
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SYSTEM

Sektor Publiczny — wybrani klienci Sektor prywatny — wybrani klienci

o

-\ rzeszow

stolica innowacji

MIEJSKIE PRZEDSIEBIORSTWO
- WODOCIAGOW | KANALIZAC)
FE] | W M.ST. WARSZAWIE SPOEKA AKCYINA

miasto
kultury

)ZTM Zarzad Transportu

Miejskiego w Rzeszowie

ey eidsy

i ! Rty

PR UNIWERSYTET UNIWERSYTET
M@l /AGIELLONSKI ROLNICZY
@ W KRAKOWIE W KRAKOWIE

KLIENCI | PARTNERZY

STORAGE

& FAKRO

Vi EEMANN

4 aluron

SYSTEMY ALUMINIOWE

C® Cloverdale

Group | iNternaTIONAl

ZDYWERSYFIKOWANA BAZA KLIENTOW

CANPACK

SRV T&ECH

FOTOWOLTAIKA W ARCHITEKTURZE

P
A\ '@, N
# TAURON

POLSKA ENERGIA

BLIZEXS
C

PGNiG

-

L~y

PRESSGLASS

LEADING IN EUROPE

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A.
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r/‘_@ HARMONOGRAM PROJEKTOW

PRZELtOMOWE AUTORSKIE TECHNOLOGIE ML SYSTEM SZANSA
S/STEM NA ZWIELOKROTNIENIE WARTOSCI

OB \[lV PIP \|

e ___________ L ___ L __________ N ______________ 1)
ULTRAPV i
E......................................'.......................................' ...................................... (R pesonossonoeeoonoooos !I
IDEA LAB/SMART CITY | i !
i i !
' : : { e ¥ w
| 1 I | N
1 1 1 g
(U]
QUANTUM GLASS E
I 1 1 1 — E
i l I ! ()
: 1 : ! I'_I'l'
| 1 I w
| i : i ©
I Wskazane projekty majg zapewnione dofinansowanie ze srodkow unijnych I
EKSPANSJA
ZAGRANICZNA

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 23



P,L@ EMISJA AKCJI

SYSTEM

W ramach oferty publicznej ML System pozyskat 32,4 min zt, ktore przeznacza na inwestycje
w rozwoj technologiczny nowych produktéw oraz ekspansje zagraniczna.

Naktady Srodki z IPO Srodki wiasne

ULTRA PV PLN 33,9 min » PLN 20,0 min PLN 4,8 min PLN 9,1 min
Rozwdj produktowy
Idea Lab/Smart City PLN 17,3 min » PLN 10,4 min PLN 5,0 min PLN 1,9 min
Rozwoéj innowacyjnej
) Yine) Quantum Glass PLN 44,6 min » PLN 19,8 min PLN 16,4 min PLN 8,4 min
technologii
Rozwoj na rynkach Rozwoj w Europie oraz PLN 6,2 min » - PLN62min e
zagranicznych Australii
G STt TTTTTTTmT T T T s m T mmmmm !
| 1
| tACZNIE PLN 102 min » PLN 50,2 mIn PLN 32,4 min PLN 19,4 min :
| |

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 24



, ROZBUDOWA ML SYSTEM

QUANTUM GLASS — HALA 3 500 M?

SYSTEM

Zrédto: Spétka

© 2019 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE
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®

RYNEK | REGULACIE

KLUCZOWE CZYNNIKI WSPIERAJACE WZROST BIPV

SYSTEM

o B H.. D '

otoczenie prawne

Wyrainy spadel.(. Obowigzkowe (niemal) Korzystne .
kosztéw technologii PV Wvras ¢ zerowe rozwigzania uwarunkowania
dostepnos¢ technologii, yrazny wzros energetycznie dla w zakresie
zwiekszanie sie cen energii budownictwa finansowania
potencjalnego rynku, oraz obowigzujacy innowacyjnych i
przyspieszenie okresu wskaznik rocznego unikalnych technologii
zwrotu poniesionych zapotrzebowania na w Polsce
naktadéw na PV nieodnawialng energie

pierwotna

— - -y — - - - S - - oy Il I Il IEn &I I - - - .- - — - -y
Cena modutéw PV w przeliczeniu na Wp
v" Dyrektywy unijne

: v Fundusze Strukturalne
zaktadajace poprawe

Unii Europejskiej: blisko

v' Wedtug szacunkéw
Instytutu Energetyki

$4,00

s150 20 Odnawialnej (IEO), po 2020 efektywnos’ci- 24 mid zt tacznej wartosé

- ceny energii w Polsce beda energetyczne.j dofinansowania
najwyzszymi w Unii nowopowstajacych inwestycji w ramach

$3,70 Europejskiej (hurtowe ceny budynkéw

regionalnych programow
operacyjnych

|
|
|
|
|
|
: |
dla wszystkich grup I
1 wspierajgcych OZE
|
|
|
|
|
|
|
|

$3,60 . 7
odbiorcéw).

|

|

|

|

|

|

|

é v" Rozporzadzenie Ministra
E.. Infrastruktury w sprawie
E warunkdéw technicznych
1 budynkéw iich

1 usytuowania

|

|

|

|

$3,40
v Inne fundusze

europejskie, np. fundusze
norweskie

v" Rosngce ceny energii na
rynku hurtowym moga
najbardziej odczu¢ mate i
$rednie przedsiebiorstwa,
dla ktérych taryf nie
reguluje Urzad Regulacji
Energetyki.

$3,30

$3,20

v’ Zakaz stosowania
kryterium wytacznie
najnizszej ceny w prawie
zamowien publicznych

$3,10

v Realne oferty instytucji
finansujacych

$3,00

U TN TN RN R S S I
I \2@\ \2\\\\ \20;\ \25\ \2@\ \25\ Qj/\ \25\ \2@\

i b o o o o o e - — e e e e e e e = e o o o o o o o o -

Zrédto: EnergySage
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P,L@ RYNEK | REGULACIE

RYNEK BIPV — ATRAKCYJNE PERSPEKTYWY DYNAMICZNEGO WZROSTU

SYSTEM

Dynamiczny rozwoj branzy
BIPV w latach 2018 - 2024

Prognoza zainstalowanej mocy w sektorze BIPV (MW)

Szacowane Srednioroczne tempo wzrostu
globalnego rynku BIPV w latach 2018-2024

. 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Szacowany rynek szkta konstrukcyjnego

na Swiecie w 2020 r. Zrédto: Global Building — Integrated Photovoltaics Market 2017 — 2021, Infinity Research, 2016.

| |

| |

| |

| |

1 1400 - - 16,00% |

(CAGR 15%). Tempo wzrostu branzy BIPV | | ‘ |

w 2024 r. szacowane jest na blisko 18%. | 1200 - |

Zrédto: BIPV Market - Global Outlook Forecast 2019-2024, Arizton Research, 2019 | 15,80% |

| |

I 1000 - I

Duzy potencjat branzy szkta konstrukcyjnego | : |
5,60%

235 mid PLN | 800 |

| |

Obecnie szacowany rynek szkfa I 600 - 15,40% I

konstrukcyjnego na Swiecie. | I

I 400 - .

Zrédto: Allied Market Research : 15,20% :

200 -

| |

320 mid PLN ! l

I 0 - 15,00% I

| |

| |

| |

| |

Zrédto: Allied Market Research
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ML SYSTEM WSROD GEtOWNYCH GRACZY W SEGMENCIE BIPV W EUROPIE

RYNEK | REGULACIE \

Z NAJSZERSZA OFERTA PRODUKTOWA

ML System na tle konkurencji — poréwnanie oferowanych produktow
i ~F @ @ Kluczowy producent
(2] - -~ [e] 5
% S o E - _§ © < ML System naIezY do grona o
Produkt S 5 5 5N s 3 § 5 kluczowych producentdw BIPV na Swiecie
80 oo 00 ~ = o © >
= = = 3 3 g )
cg = &
Producent -
M |
| .
‘- ° ° ° ° ° ° : Bezkonkurencyjny w Polsce
e I | Konkurencja ML System to podmioty dziatajace
_______________________________________ na rynkach zagranicznych. Bezposredni
ONYX SOLAR ° ° ° konkurenci nie sg aktywni
w Polsce
ERTEX SOLAR ° ° ° °
ISSOL 4 °

Ekspansja za granice

ANTEC SOLAR

ML System posiada poréwnywalne lub lepsze
° rozwigzania od swoich konkurentéw, przy
znacznie nizszych kosztach produkgji.

AGC SOLAR

Strategia Spotki zaktada ekspansje na rynki
L zagraniczne w celu wykorzystania potencjatu

RAUTARUUKKI

tych rynkéw
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WYNIKI FINANSOWE ZA I KWARTAL 2019 R.
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FINANSE

DALSZY DYNAMICZNY WZROST PRZYCHODOW DZIEKI WYSOKIEMU BACKLOG

18
16
14
12
10

o N ~AO

© 2019 ML SYSTEM S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finsnowe (min zt)
15,6

12,2

3,4 3,1
. . 1,1 0,9
B 2019

przychody ze EBITDA

sprzedazy

zysk netto

mIkw. 2018 ®Ikw.2019

Poszerzenie o nowe obszary dziatania, mowa m.in. o
kontraktach parasolowych z jednostkami samorzadu
terytorialnego (tzn. takich, gdzie beneficjentami unijnego
wsparcia s3 osoby fizyczne) oraz realizowanych
elektrowniach fotowoltaicznych, zaowocowato wzrostem
przychoddéw. W | kwartale 2019 r. spétka wypracowata 15,6
min zt przychodéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost kwartat
do kwartatu o 28 proc.

Wybrane koszty operacyjne (min zt)

7,1
4,8
2,5
1.4
Ustugi obce Wynagrodzenia z narzutami

WmIkw. 2018 MIkw. 2019

SMART FUTURE
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Zyski (mln zt) i marze
6,0 30%

25%

5.0

4,0 20%

3,5

3,2

2,8

53
2.4 |-
03

3,0 15%

2,0 10%

1,0 0.9 5%

0,0 0%

1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019

BN FBITDA  EEE 7ysk netto marza EBITDA
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WYSOKIE NAKEADY INWESTYCYJNE NA ROZWO)

SYSTEM

ML System opiera swoj rozwdj na wysokich naktadach na rozwdéj

technologii oraz mocy produkeyjnych Dominacja rzeczowych aktywoéw trwatych w bilansie ML System

Wydatki B+R i inwestycyjne (min zf)

30 Wybrane dane bilansowe (mIn z})
25 .
Bilans (min PLN) 2018 1 Q2019
20 Aktywa razem 179346 184 367
Aktywa obrotowe 67 504 66 578
15 Aktywa trwate 111842 117789
10 Zapasy 7290 9 894
Naleznosci 12708 18404
handlowe
5
582 Kapitat wiasny 74838 75840
0
2018 I kw. 2018 I kw. 2019
EmB+R MInwestycyjne Zrédto: Emitent

Zrédto: Emitent
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r/‘_@ BEZPIECZNA STRUKTURA \
.,.it%  FINANSOWANIA BIZNESU

e Spdétka  dywersyfikuje  ryzyko  koncentracji

kredytow od jednej instytucji finansowej, D’rug netto
korzystajagc z finansowania z kilku instytucji . 2b

finansowych (banki komercyjne, banki
spotdzielcze, instytucje leasingowe). ML System 40 55
ma takze mozliwosé refinansowania tych 35
kredytéow, dla ktérych ryzyko koniecznosci 30 20
wczesniejszej sptaty jest najwieksze, co znacznie . .
ogranicza ryzyko niespfacenia kredytu. 2 ' 1,5
20
15 4 1,0
* Na koniec | kwartatu 2019 r. wskaznik dtug I 0,9
. L 10
netto/EBITDA ksztattowat sie na poziomie 1,5x, 05
co jest wartoscia bezpieczna. >
0 0,0
2018 I kw. 2018 I kw. 2019
e Korzystna sytuacja ptynnosciowa pozwala spétce
I Diug netto (tys. zt) Dtug netto/EBITDA

bezpiecznie kontynuowac realizowane inwestycje

oraz planowac kolejne.
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n Przetomowe technologie
ML SYSTEM oparte o badania wtasne
R&D, rewolucja w technologii szyb
zespolonych. Gotowo$¢ do
przeskalowania technologii kropek
kwantowych

Szeroka oferta produktéw BIPV

Wdrozenia oparte na wiasnym know-
how

Lider na rynku BIPV w Polsce, jeden z
niewielu graczy na rynkach
miedzynarodowych
z wtasnym Fotowoltaicznym
Centrum Badawczo Rozwojowym

Dynamicznie rozwijajacy sie rynek
BIPV (CAGR 2019-2021 16%) oraz
fotowoltaiki

Rosnacy rynek
Atrakcyjny produkt dla wielu branz

Wysoka skutecznos¢ wykorzystania
dotacji.
Projekty rozwojowe o wartosci
287 min zt z czego 170 min zt z
dotacji

Slajd 34
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ZALtACZNIKI
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SYSTEM

ZAtOZENIA PROGRAMU MOTYWACYIJNEGO

) ) o Cele (tys. zi) 2018 2019

= Program motywacyjny ML SYSTEM przeznaczony dla cztonkdw Zarzadu Spofki
oraz wybranych cztonkéw kluczowego personelu Grupy. Przychody ze sprzedazy 123 287 120 000

= QOstateczna liczba uprawnionych wraz z listg Warrantéw bedzie okreslona
przez Zarzad w drodze Uchwaty. EBITDA 15 432 24 000

= Prawo do objecia Warrantéw nieobjetych wygasa w dniu zaprzestania

petnienia funkcji cztonka zarzadu lub Stosunku Stuzbowego.

=  Program bedzie rozliczany przez trzy lata — na koniec kazdego roku.

Zaréwno przychody, jak i EBITDA przekrocza wartosé zatozen

= Emisja do 169.500 warrantéw subskrypcyjnych serii I. Jeden Warrant
Lwarrantsw = 56 500

uprawnia do objecia jednej Akcji Serii D.

= Emisja do 3% tgcznej liczby nowych Akcji Serii D (do 169.500 zt o wartosci

X . L. R , L. . . Spotka nie osiggnie zatozonych wynikéw, jednak zaréwno wartos¢ Przychoddw ze sprzedazy,
nominalnej 1.00 zt). Cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej.

jak i EBITDA bedg odpowiada¢ co najmniej 75% ich wartosci

= Warranty beda oferowane w trzech réwnych transzach, po nie wiecej niz
56.500 Warrantéw w kazdej. Emisja warrantdw nastgpi po osiggnieciu
wynikéw finansowych zaprezentowanych w tabeli.

Lwarrantéw = Lmax X [(Srealizacji przychodow + Srealizacji EBITDA)/Z]

Jeden wynik przekroczy wartos¢ zatozen, a drugi osiggnie co najmniej 75%
= W przypadku nieobjecia wszystkich warrantow w danej transzy, pozostate
przechodzg do tzw. puli rezerwowej i bedg mogly by¢ wykorzystane
w kolejnych latach obowigzywania programu. Zaden wynik nie przekroczy wartosci zatozen

= Warranty zostang zaoferowane nie pdzniej niz w terminie 60 dni od odbycia
WZA zatwierdzajgcego skonsolidowane SF. Oswiadczenie o objeciu powinno

Lwarrantéw = Lmax X Srealizacji EBITDA

Lwarrantew = 0

zostac ztozone przez Uprawnionego w terminie 30 dni od daty ztozenia oferty. : A A

. | ) o Lo . oy Lyarrantow liczba Warrantdéw, ktdra powinna zosta¢ wyemitowana, nie wyzsza jednak !

* Wykonanie praw z Warrantéw moze nastagpi¢ nie wczesniej niz 31 sierpnia | ' od maksymalnej liczby Warrantéw w danej transzy :
2021 i nie pdzniej niz 31 grudnia 2021. : ' Linax maksymaina przewidywana liczba Warrantow w danej transzy, t. 56.500 !

. . . . . , " Warrantéw !

n 1
Szacujemy ze z puli za 2018 rok pracownicy otrzymajg 43 596 warrantéw. : i Sreatizacji prayeninodiw stopiert realizacil przez Spolke wyniku finansowego w |

[ postaci skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w danym roku !

: ! Sreatizacji EBITDA  Stopieri  realizacji  przez  Spétke  wyniku  finansowego w  postaci !
ittt ! skonsolidowanego wyniku EBITDA w danym roku '
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SPRZYJAJACE DLA ROZWOJU BRANZY REGULACIJE

-

Dyrektywa 2002/91/EC z 16 grudnia 2002 r. — Energy Performance of Buildings Directive

Wedtug Komisji Europejskiej budynki w EU odpowiedzialne sa za 40% zuzycia energii pierwotnej oraz 36% emisji CO2. Celem
nadrzednym ww. dyrektywy jest ograniczenie catkowitego zuzycia energii w UE o 5-6% oraz obnizenie emisji CO2 okoto 5%.
Wedtug zapisow Dyrektywy, wszystkie nowe budynki uzytecznosci publicznej oddane do uzytku od 2019 powinny by¢
budynkami niemal zero energetycznymi. Natomiast od stycznia 2021 ta zasada dotyczy wszystkich nowo powstajacych
budynkoéw. W Stanach Zjednoczonych analogiczny wymég zostat sformutowany w stosunku do budynkéw komercyjnych - nowo
powstajace budynki musza by¢ w petni zero energetyczne do 2030 r., natomiast do 2050 r. wszystkie budynki komercyjne w USA
musza spetniac te zasade.

Fundusze Europejskie

Popyt w zakresie produktow dotyczacych odnawialnej energii w Polsce w latach 2017-2020 determinowany bedzie w duzej
mierze wykorzystaniem srodkéw pomocowych UE (przy czym wydatkowanie moze by¢ rozciggniete nawet do 2023 r.). taczna
wartos$¢ dofinansowania inwestycji w ramach regionalnych programoéw operacyjnych wspierajacych OZE w perspektywie do 2020
r. wynosi blisko 24 mld zt. Mozliwe jest korzystanie tez innych srodkéw, ktorych horyzont jest dtuzszy.

Prawo zamowien publicznych

Aktualnie sektor publiczny stanowi najwazniejszg grupe klientéw ML System. 28.07.2016 r. w zycie weszty przepisy
znowelizowanej Ustawy o zamdwieniach publicznych. Kluczowym zapisem jest zakaz stosowania kryterium wytacznie najnizszej
ceny oraz promowanie firm z odpowiednim doswiadczeniem i o duzym stopniu innowacyjnosci.

Dyrektywa 2009/28/WE

W przyjetej w dniu 23 kwietnia 2009 r. dyrektywie ustalono szereg zadan dla panstw cztonkowskich UE w sprawie promowania
stosowania energii ze zroédet odnawialnych, m.in. obowigzkowe cele w odniesieniu do catkowitego udziatu energii ze Zzrodet
odnawialnych w kohcowym zuzyciu energii brutto.

SPRZYJAJACE DLA BRANZY FOTOWOLTAICZNEJ REGULACJE PRAWNE SPRZYJAJA
DYNAMICZNEMU ROZWOJOWI ML SYSTEM ..
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KLUCZOWE CZYNNIKI WSPIERAJACE WZROST BIPV

SYSTEM

Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury w sprawie warunkéw technicznych budynkow i ich usytuowania.
Wskaznik rocznego zapotrzebowania na nieodnawialng energie pierwotng EP:

@ §329 [Normy energetyczne] %

1. Maksymalng wartos¢ wskaznika rocznego zapotrzebowania na nieodnawialna energie pierwotna EP oblicza sie zgodnie z poniZzszym wzorem:
EP = EPn.y + AEP: + AEP; [KWh/(m? - rok)],

gdzie:

EPy.w - czastkowa wartos¢ wskaznika EP na potrzeby ogrzewania, wentylacji oraz przygotowania cieple] wody uzytkowej,

AEP. - czastkowa warto$¢ wskaznika EP na potrzeby chlodzenia,

AEP, - czastkowa wartos$¢ wskaZznika EP na potrzeby oswietlenia.

2. Czastkowe wartosci wskaznika EP, o ktérych mowa w ust. 1, okresla sie zgodnie z ponizszymi tabelami: Czastkowe wartosci wskaZnika EP na potrzeby ogrzewania,
wentylacji oraz przygotowania cieplej wody uzytkowe]

Czastkowe wartosci wskaznika EP na potrzeby ogrzewania, wentylacji i
Lp. Rodzaj budynku przygotowania cieplej wody EP .y [KWh/(m 2 - rok)]
od 1 stycznia 2017 r. od 31 grudnia 2020 r.”
1 2 3
Budynek mieszkalny: 95 70
1 a) jednorodzinny
b) wielorodzinny 85 65
2 Budynek zamieszkania zbiorowego 85 75
Budynek uzytecznosci publicznej: 290 190
3 a) opieki zdrowotnej
b) pozostale 60 45
4 Budynek gospodarczy, magazynowy i produkcyjny 90 70
“0d 1 stycznia 2019 r. - w przypadku budynku zajmowanego przez organ wymiaru sprawiedliwosci, prokurature lub organ administracji publicznej i bedacego jego
wlasnoscia.

Zrédto: ROZPORZADZENIE MINISTRA INFRASTRUKTURY w sprawie warunkéw technicznych, jakim powinny odpowiadac budynki i ich usytuowanie
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KLUCZOWE CZYNNIKI WSPIERAJACE WZROST BIPV
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Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury w sprawie warunkéw technicznych budynkow i ich usytuowania.

Inne wymagania zwigzane z oszczednoscig energii:

2.1. Okna
2.1.1. We wszystkich rodzajach budynkéw wspdlczynnik przepuszczalnosci energii
catkowitej promieniowania slonecznego okien oraz przegréd szklanych i
przezroczystych g liczony wediug wzoru:

g =fc- gn
gdzie:
gn - wspolczynnik catkowitej przepuszczalnosci energii promieniowania
stonecznego dla typu oszklenia,
fc - wspdlczynnik redukcji promieniowania, ze wzgledu na zastosowane
urzadzenia przeciwstoneczne, w okresie letnim nie moze by¢ wiekszy niz
0,35.

2.1.2. Wartosci wspodtczynnika catkowitej przepuszczalnosci energii promieniowania
stonecznego dla typu oszklenia gn nalezy przyjmowac na podstawie deklaracji
wiasciwosci uzytkowych okna. W przypadku braku danych wartosS¢ gn okresla
ponizsza tabela:

Lp. Typ oszklenia Wspdtczynnik catkowite] przepuszczalnosci
energil promieniowania sfonecznego an

1 2 3

1 Pojedvnczo szklone 0,85

2 Podwadjnie szklone 0,75

3 Podwaojnie szklone z powloka selektywng 0,67

4 Potrajnie szklone 0,7

5 Potrajnie szklone z powloka selektywng, 0,5

& Okna podwdjne 0,75

Zrédto: ROZPORZADZENIE MINISTRA INFRASTRUKTURY w sprawie warunkéw technicznych, jakim powinny odpowiadac budynki i ich usytuowanie
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kaczna moc zaistalowanej PV na swiecie (GW)
453 405 Wysokie, historyczne tempo wzrostu rynku
403 PV na Swiecie:
353 =  poczatkowo rynek napedzany celami dla
= 303 OZE i rozpowszechnieniem systemu feed-in
g 253 tariffs (najpierw Europa, potem Chiny)
g 203 " 180 __| = ponadto spadek kosztéw jednostkowych
= 153 *--- fotowoltaiki o0 80% w ciggu ostatnich 10 lat
103 70 istotnie przyczynit sie do wzrostu catkowitej
53 . . zainstalowanej mocy
3
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
W taczna moc zaistalowanej PV na $wiecie Szacunkowa tgczna moc zaistalowanej PV w Polsce
Zrédto: Global Market Output for Solar Power 2018 - 2022 (M W)
253 214
203
W Polsce jesteSmy jeszcze we 3 153 100
wczesnej fazie rozwoju rynku S 103
(poczatki systemu aukcji oraz 53 26 . . .
wsparcia prosumentéw) w 3 _—
poréwnaniu z innymi rynkami UE — 2014 2015 2016 2017 2018
duzy pOtenCJan wzrostu. W t3czna moc zaistalowanej PV w Polsce

Zrédo: Statista 2019
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