REWOLUCJA KWANTOWE
W TECHNOLOGII SZKEA

SYSTeM

Wyniki finansowe za I-1Il kwartat 2018 r. &
21 listopada 2018 r. | gt

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE



P,L ZARZAD ML SYSTEM

SYSTEM

DAWID CYCON ANNA WARZYBOK

Prezes Zarzadu, Zatozyciel Cztonek Zarzadu, )

T i sl e 3\ Dyr. ds. Finansow i Inwestycji
potzarozyciel I growny akcjonariusz 5 =

ML System w 2007 r. * W ML System od 2013 r.

* Pomystodawca i realizator « Doktorantka Uniwersytetu
Fotowoltaicznego Centrum Badawczo Ekonomicznego we Wroctawiu

i

ROZV\{OJOWGQO ) (Controlling i finanse przedsiebiorstw).
* Wspodfautor 13 zgtoszen patentowych, « Certyfikowany kierownik projektow

3 wzorow uzytkowych i 4 wzorow + Autorka licznych artykutow naukowych

przemystowych

z dziedziny zarzadzania projektami.

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 2



P,L WIODACY GRACZ NA RYNKU BIPV

SYSTEM
Wiodacy gracz na rynku BIPV
Produkty oparte na autorskich technologiach
ML SYSTEM \ Z.aawansowc?me Foto.woltaiczne Centrum Bada\.l.vczo-RolzlwojO\.Ne
Q Finansowanie rozwoju przede wszystkim z dotacji. Wartos¢ zrealizowanych
oraz trwajacych projektow inwestycyjnych i R&D to 287 min zt, z czego 170
min zt to granty (wydano 165 min, w tym granty 87 min)
Rewolucja technologiczna na rynku BIPV — Kropki Kwantowe
STRATEGIA ﬁ,{: Nowe produkty — ULTRA PV I SMART CITY
E— Sprzedaz zagraniczna
RYNEK Dyrektywy unijne wspierajace budownictwo efektywne energetycznie
REGULACJE Atrakcyjne perspektywy wzrostu rynku BIPV w Polsce i na $wiecie
- Back-log na 2018: ponad 114 mIn zt — podwojenie sprzedazy z 2017r.
AU 3 Atrakcyjne marze na poziomie EBITDA i zysku netto
BACKLOG o P /

Ulgi podatkowe SSE

© 2018 ML SYSTEM S.A.
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M,

SYSTEM

HISTORIA

DYNAMICZNY WZROST DZIEKI WYSOKIM NAKLADOM NA R&D
ORAZ ZAAWANSOWANE LINIE PRODUKCYJNE

FCBR (Fotowoltaiczne
Centrum Badawczo
Rozwojowe) - utworzenie

Pierwsza instalacja BIPV
Filharmonia Rzeszowska

Rozpoczecie
dziatalnosci przez
ML System

I I—— |

o

2007

Zrédto: Spétka

0
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
1

2010 2011

© 2018 ML SYSTEM S.A.
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Rozpoczecie pierwszych
projektow badawczych

i ittt SRR —— |

2012

Budowa zaktadu

No Frost — produkcyjnego
rozpoczecie w Zaczerniu
produkcji k. Rzeszowa
krzemowych paneli

.-

-
|
PV !
1
1
1
1
1
1
1

2013 2014 2015

Pierwsze swiatowe komercyjne
przeskalowanie ogniw fotowoltaicznych
drukowanych

Rozbudowa zaktadu

produkcyjnego
w SSE Mielec

2016

SMART FUTURE

2017

Czerwiec
ML System
debiutuje na GPW

17 zgtoszen
patentowych,
5 przyznane
patenty na dzi$

ok. 140
pracownikéw

2018

Slajd 4



SYSTEM NOWOCZESNY ZAKtAD PRODUKCYJNY WRAZ Z WtASNYM CENTRUM R&D

r/‘: AKTUALNY POTENCIAL - .NT/

Zaktad produkcyjny
z 3 nowoczesnymi liniami
produkcyjnymi wraz
z centrum R&D i zapleczem
biurowym o powierzchni
9 300 m2

Przecietne zatrudnienie:
3Q 2017: 96 pracownikéw | koszt wynagrodzen: 4 062 tys. PLN
3Q 2018: 138 pracownikow | koszt wynagrodzen: 5 868 tys. PLN
(w tym 25 pracownikow R&D)




M/  WIZJA ORAZ STRATEGIA

UMOCNIENIE POZYCJI LIDERA NA RYNKU KRAJOWYM | EKSPANSJA
Sr/STEM ZAGRANICZNA

GLOWNE CELE STRATEGICZNE ML SYSTEM

v' Zrewolucjonizowanie Swiatowego budownictwa poprzez
wdrozenie wtasnej technologii QDSC i ULTRA PV

v Ekspansja na rynki Europy oraz Australii

v" Rozwdj produktow z zakresu BIPV, SMART CITY, matej architektury
PV w tym produktow detalicznych

v Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku BIPV

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE




M

WIZJA ORAZ STRATEGIA

UMOCNIENIE POZYCJI LIDERA NA RYNKU KRAJOWYM | EKSPANSJA

SYSTEM

ZAGRANICZNA

GLOWNE CELE STRATEGICZNE ML SYSTEM - zrealizowane kamienie milowe

v QDSC

- ostatni etap negocjacji z GW na rozbudowe zaktadu;

- ztozenie wniosku o wydanie pozwolenia na budowe
nowego zaktadu — 19.11.2018;

v' ULTRA PV

- wybrani dostawcy i zaliczkowane wszystkie

kluczowe urzadzeni;

v" Rozwdj produktéw
- Wybor czesci dostawcéw w ramach projektu Idea
Lab - Rozwdj istniejacego zaplecza B+R ML System

v" Ekspansja zagraniczna
- wzrost wartosci
IL.kw.2018 do 2% catkowitych przychodéw wzgledem
0,5% analogicznego okresu w 2017 r. Catkowity
przychdd w 2018 ze sprzedazy eksportowej wzrdst o
ponad 1300% w stosunku do analogicznego okresu
2017 r.

- pojawienie sie nowych rynkow zbytu — rozpoczecie
eksportu do Australii, kontynuacja dziatalnosci na
nowych rynkach zbytu:

Chorwacja, Zjednoczone

Emiraty Arabskie i Arabia Saudyjska;

sprzedazy eksportowej w I- |

© 2018 ML SYSTEM S.A.

SMART FUTURE
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P,L@ OBSZARY DZIAtALNOSCI

SYSTEM

2

BIPV + PV Smart City R&D BMS

Wykorzystanie
nowych technologii
w celu zwiekszenia

Materiaty
fotowoltaiczne
stanowigce aktywny

Autorskie przetomowe
technologie PV oraz
zespolonych szyb

Inteligentne systemy
zarzgdzania energig

substytut dla interaktywnosci . oraz systemy
tradycyjnych i wydajnosci budowlany chiSmart bezpieczeristwa
materiatéw infrastruktury City w budownictwie
budowlanych miejskiej
e e e e e - T ey ] e e e e e - ]

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 8



P,Li BIPV | PV

SYSTEM

Producent ogniw i modutéw fotowoltaicznych,
w tym przeznaczonych do integracji
z budynkami

Projektowanie oraz kompleksowe wykonanie
zaawansowanych realizacji BIPV

Autorskie systemy mocowan dla swoich
produktéw, kompatybilne z systemami
wiodgcych dostawcow fasad

—_——

BIPV -
TECHNOLOGIA XXI WIEKU

A
L)

A\N

e

LTI
A1 PRENY

i 4

4
1mi;¥

Swietlik NoFrost
todz / Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Fotowoltaiczne Zaluzje
Krakéw / Uniwersytet Jagielloriski

Fotowoltaiczna Szyba Zespolona
Warszawa / Warszawski Uniwersytet
Medyczny

Fasada Wentylowana
Gliwice / Tauron

© 2018 ML SYSTEM S.A.
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P,L FOTOWOLTAIKA W SMART CITY

SYSTEM

WDROZONE ROZWIAZANIA SMART PV

Zadaszenie tarasu / Carport Fotowoltaiczna lampa Fotowoltaiczna lampa

JaSIONKA
PORT LoTniczY

System tadowania Wiata przystankowa Drzewko PV - mata architektura Smart Pylon

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 10



r/‘_ R&D ML SYSTEM

JEDYNE W POLSCE FOTOWOLTAICZNE CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE
Sr/STEM DYSPONUJACE SWIATOWEJ KLASY SPRZETEM LABORATORYINYM

38 min zt

Wartosc zrealizowanych przez ML System
prac R&D (3,8 min zt w 2018 r.)

52,4 min zt

Wartosc¢ projektow w trakcie realizacji (17,9
mln) i oczekujgcych na rozpoczecie (34,5
min)

ok. 3%

Szacowany udziat sprzedazy R&D
na rzecz podmiotow zewnetrznych
w backlogu na 2018 r. (w tym 1% w 2018 r.)

5

Przyznane patenty

12

Zgtoszen patentowych czekajgcych na rozpatrzenie

Fotowoltaiczne Centrum Badawczo Rozwojowe

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 11




r,L@ AUTORSKIE SYSTEMY ML SYSTEM

SYSTEMY ZARZADZANIA ENERGIA | SYSTEMY BEZPIECZENSTWA

SYSTEM

N4

System zarzadzania energig (SZE)

Autorski program ML System monitorujgcy
i prezentujacy on-line uzysk energetyczny
z instalacji fotowoltaicznej

Fotowoltaika dach @ 42220k & Gliwice
Wiins 1024 K TAURON Dystrybucja S.A. e
SR LAY Dyspozycja Sieciowa WN w Gliwicach O 3C
e o Instalacja Odnawialnych Zrédet Energii
’ 09IV prenywnoid:  47.1% 1IN [ ~—
/ / \“\

Fotowoltaika elewacja @ 19954.0kg
Wygenerowano dasici: 0.2 kWh
Jaysk comowty:  20.0 MWh

rad: 10.6 A 2
’ Moc: 9450 W
SOV prauywnoic: 38.5% NN
Wiatraki @ ssokg

~//’ {
PT— TN 5 A
= NN 11!
I g i Zaoszczedzone CO;
Naplecie: 0.0 V o.ov 0.0V

Mocgenerowana: 0 kW
Mocpobierana 91 kW

Pompa ciepla [ P~ = =
ey ) "»l{‘aé—f" 23 ' - g Enegadzisaj  10.6 KWh
R pm— 2 3 - £ o N Enwgiacakowta  64.2 MWh
T [—E . e
SO Zaoszczedzony cakowty CO2 64234.0 kg
e _I Stybhosé oszczedzana GOz 0.0 kg/h
Eldywnolé: 0.7 % dzor mocy generownei: 0.0 9%

Przyktadowe wyniki uzyskane na podstawie SZE

BMS / Automatyka przemystowa

Projektowane i wdrazane przez ML System systemy
niskoprgdowe

Gaszenie Stacji Transformatorowej

Obecna strategia ML System koncentruje sie przede wszystkim na rozwoju segmentu BIPV

Zrédto: Spétka
© 2018 ML SYSTEM S.A.
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r[‘: KROPKI KWANTOWE (QDSC)

KROPKI KWANTOWE (QDSC) AUTORSTWA ML SYSTEM
Sr/STEM PRZELOMEM DLA BRANZY SZYB ZESPOLONYCH

Wysoka sprawnosé niezaleznie od kata padania Swiatta

Praca niezaleznie od warunkéw pogodowych

Petna transparentnosé szyby

Absorbcja szkodliwego promieniowania UV-ABC
i zmniejszenie degradacji ogniwa

Nizsza transmisja ciepta do wewnatrz pomieszczen (absorpcja
promieniowania IR)

Zmniejszenie wptywu zanieczyszczen na wydajnosc pracy
ogniwa PV

WYSOKI POTENCJAL POWSZECHNEGO ZASTOSOWANIA

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 13




P,E SZYBA Z POWLOKA KWANTOWA

WYMIARY 100 X 60 CM

SYSTEM

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 14



P,LO SMART CITY

QDSC PRZELtOMEM DLA SMART CITY

SYSTEM

AKTUALNIE OPRACOWYWANE | ROZWIJANE

Inteligentne Wiaty Przystankowe Szyby Luminescencyjne

Smart tawki Inteligentne Znaki Drogowe Fotowoltaiczne Dachéwki

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 15




P,L@ ULTRAPV — ULTRALEKKIE MODUtY

ULTRAPV- MODUtY OPARTE NA CIENKIM SZKLE AUTORSTWA
Sr/STEM ML SYSTEM PRZELOMEM DLA BRANZY BIPV

Zmniejszenie wagi modutu PV i konstrukcji dzieki uzyciu
ultralekkiego szkta

Maksymalizacja wartosci uzyskiwanej mocy modutu
fotowoltaicznego z energii promieniowania stonecznego
(wspotczynnik transmitancji)

I
I
I
I
I
I
I
I L 1
I
I . !
I
I
. . . - I
Super twarda powierzchnia - chemiczne wzmacnianie szkta P p— —
metodg wymiany jonowej poprawia jego odpornosé :
mechaniczng na sciskanie, rozcigganie, zginanie, uderzenia, I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

Scieranie oraz jego twardosc¢, natomiast wyzsza o okoto 8 razy
REDUKCJA ZUZYCIA

twardos$¢ powierzchniowa w porédwnaniu do szkta typu FLOAT
gwarantuje zwiekszong trwatos¢ modutu

ALUMINIUM
- 70%

Dtuzsza zywotnos$¢ i odpornosc na warunki atmosferyczne

Mozliwos¢ zastosowania ultralekkich modutow
fotowoltaicznych na halach produkcyjnych i magazynowych
dzieki pieciokrotnej redukcji wagi systemu przypadajacej na
m2 modutu

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 16



M_ RYNEK | REGULACIE N/
SYSTEM KLUCZOWE CZYNNIKI WSPIERAJACE WZROST BIPV

)

Wyrazny spadek kosztow Sprzyjajace otoczenie Korzystne

technologii PV prawne uwarunkowania
dostepnos¢ technologii, # Obowiagzkowe (niemal) zerowe ‘ w zakresie finansowania

zwigkszanie sie potencjalnego rozwigzania energetycznie dla innowacyjnych i unikalnych

rynku, przyspieszenie okresu budownictwa od 2021 . technologii w Polsce
zwrotu poniesionych naktadéw na

I ceny ogniw i modutéw PV (USD/W)

v’ Zakaz stosowania kryterium
wytgcznie najnizszej ceny w prawie
zamoéwien publicznych

| sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty
12 12 13 13 14 14 15 15 16 16 17 17 18
Ogniwo monokrystaliczne (Srednia)

Modut monokrystaliczny (spot)

Modut polikrystaliczny (spot)

m—[\l0dut cienkowarstwowy (spot)

v Inne fundusze europejskie, np.
fundusze norweskie

I I
1120 : ! : [ |
: : : v' Dyrektywy unijne  zaktadajace | : v Fundusze  Strukturalne  Unii :
o I | Ppoprawe efektywnosci | i Europejskiej: blisko 24 mld zt i
10,80 : I energetycznej nowopowstajacych : I facznej wartoé¢ dofinansowania :
: I : budynkow oraz  promujace | : inwestycji w ramach regionalnych |
0 I | stosowanie energii ze Zrédet | | programéw operacyjnych |
10,40 : I odnawialnych : I wspierajacych OZE :
I I I
10,20 | 1 1 | 1
| I 1 1 |
| I | I |
| I 1 1 |
| 1 | I 1
| I 1 1 |

Zrédto: Bloomberg

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 17




P,L@ RYNEK | REGULACIE

RYNEK BIPV — ATRAKCYJNE PERSPEKTYWY DYNAMICZNEGO WZROSTU

SYSTEM

| | |
. . z e | Prognoza zainstalowanej mocy w sektorze BIPV (MW |
Podwojenie wartosci rynku : & Jmocy (MW) :
do 2021 r. I I
Szacowane $rednioroczne tempo I 1400 - 1 16,0% '
wzrostu globalnego rynku BIPV w latach : :
2016-2021 (CAGR 16%). 1200 -
I 15,8% I
| |
Zrédto: Global Building — Integrated Photovoltaics Market 2017 — 2021, | 1000 - |
Infinity Research, 2016 I I
0,
: 800 - 15,6% :
2,4 mld USD I I
Wartos¢ swiatowego rynku BIPV | 600 - |
15,4%
w 2016 r. [ [
I 400 - |
Zrédto: BIPV: Technologies and Global Markets, BCC Research 2016 r. | |
I 15,2% I
: 200 - I
24 mlid zt I |
Rynek szkta budowlanego 2016 r. I 0~ 15.0% l
w Polsce — potencjat dla kropek I 2016 2017 2018 2019 2020 2021 I
kwa ntowyCh : Zrédto: Global Building — Integrated PhotovoltaicsnMarket 2017 — 2021, Infinity Research, 2016 :
| |

Zrédto: GUS (Rocznik Statystyczny 2016), Spétka

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE Slajd 18




M,

SYSTEM

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA OSTATNICH
MIESIECY

We wrzesniu ML System zawart z Gming Niwiska (wojewddztwo podkarpackie) -
reprezentujgca rowniez gminy: Grebow, Jasienica Rosielna, Majdan Krélewski, Markowa,
Ostréw, Sedziszow Matopolski. - kontrakt o wartosci 14,3 min zt brutto. Przedmiotem
umowy jest dostawa i montaz 890 instalacji fotowoltaicznych w budynkach prywatnych.
Planowany termin realizacji zadania to 31 maja 2019 r. ktgczna moc instalacji we
wszystkich budynkach to ponad 2,5 MW.

W pazdzierniku Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej udzielit ML System
patentu na sposob wytwarzania modutéw fotowoltaicznych z wykorzystaniem
technologii kropek kwantowych. Oznacza to, ze spotka ma swoim koncie juz pie¢
przyznanych patentow, a 12 wnioskow czeka na rozpatrzenie.

W pazdzierniku ML System podpisat dwie umowy o facznej wartosci 9,6 min zt netto,
z gminami Chorkéwka i Miejsce Piastowe (woj. podkarpackie) na dostawe i montaz
instalacji fotowoltaicznych oraz wykonanie dalszych prac w budynkach prywatnych.
Kontrakt obejmuje tacznie 598 zestawow instalacji fotowoltaicznych wraz z konstrukgja
o mocy 1,9 MW. Planowany termin oddania do uzytku obu realizacji to 30 czerwca
2019 r.

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE
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SYSTEM

WYNIKI FINANSOWE ZA I-III kwartat 2018 R.

© 2018 ML SYSTEM S.A. SMART FUTURE



P,L@ FINANSE | BACKLOG

SYSTEM DALSZY DYNAMICZNY WZROST PRZYCHODOW DZIEKI WYSOKIEMU BACKLOG

Wybrane dane finansowe (tys. PLN)

120 000 - - 40,0%
114 000
35,5%
100 000 -
30,0%
80 000 - Program motywacyjny dla kluczowej kadry ML System S.A.
22';%’ Cele (tys. 1) 2018 2019 2020
60 000 - 20.0% Przychody ze sprzedazy 100 000 120 000 150 000
49 642 50731 EBITDA 20 000 24 000 30 000
Marza EBITDA 20,00% 20,00% 20,00%
40 000
34550 Liczba akeji do zaalokowania 56 500 56 500 56 500
10,0% Liczba akcji kumulatywnie 113 000 169 500
20 000 ,
Zrédto: Spotka
7720
2138
0 T 0,0%
2014 2015 2016 2017 2018

M Przychody M EBITDA & Zysk netto @ Marza EBITDA

Zrédto: Spétka
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P/L@ FINANSE | BACKLOG 1

DALSZY DYNAMICZNY WZROST PRZYCHODOW DZIEKI WYSOKIEMU BACKLOG

SYSTEM
* Poszerzenie o nowe obszary dziatania, mowa m.in, o
kontraktach parasolowych z jednostkami samorzadu
Wybrane skonsolidowane dane terytorialnego (tzn. takich, gdzie beneficjentami unijnego
finansowe (mlIn z}) wsparcia sg osoby fizyczne) oraz realizowanych
100 elektrowniach fotowoltaicznych, zaowocowato znaczacym
wzrostem obrotow. W okresie I-III kw. 2018 r. spotka
wypracowata 86,4 min zt przychodow ze sprzedazy, co
90 86,4
oznacza wzrost rok do roku o 237,5 proc.
0 * W analizowanym okresie firma osiagneta 11,2 min zi
70 EBITDA, co oznacza wzrost wobec porownywalnego

okresu ubiegtego roku o 60,5 proc.

4,3
° * Zysk netto wynidst 4,3 mlin zt, co oznacza wzrost rok do
50 roku o 95,7 proc. Na ostateczny ksztatt wyniku netto w
analizowanym okresie wptyw miat przede wszystkim
40 wzrost kosztow wiasnych sprzedanych produktéw i ustug,
2 co spowodowane byto z jednej strony zwiekszeniem skali

30 255 dziatania, a z drugiej wzrostem kursu euro i kosztéw
podwykonawcow. Nalezy takze uwzgledni¢ zwiekszenie
zatrudnienia w zwigzku z zakonczeniem inwestycji w nowe
linie produkcyjne, ktérych petne wykorzystanie nastapi w
kolejnych kwartatach.

20
11,2

10 6,9 .

0 - + Biorac pod uwage 114 min zt wartosci portfela zamowien
przychody ze sprzedazy EBITDA zysk netto na 2018 r, w ktorego sktad wchodza zamowienia z

obszaru BIPV oraz Smart City, gwarantujace relatywnie

wyzszg rentownos¢, zachowujemy optymizm wzgledem

wynikéw w catym roku.

W [-1IT kw. 2017 WI-IIT kw. 2018

Zrédto: Spétka
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P,L NAKLADY INWESTYCYJNE

ML System opiera swodj rozwdéj na naktadach na rozwdj

Dominaci , . o ML
s oo T AT e R ominacja rzeczowych aktywow trwatych w bilansie ML System

Wybrane dane bilansowe (mlin z})

Wydatki B+R i inwestycyjne (min zt) , 014 2015 2016 2017 |-|2|(|)|1<::.
50 45,3
" ’ 417 Aktywa razem 39476 80991 92276 135477 187720
40 Aktywa obrotowe 14 922 16 589 24684 38465 84 299
35
- Aktywa trwate 24554 64402 67592 97012 103421
55 184 207 Zapasy 1296 3795 7234 5320 11876
15’0 . ;.
20 13,0 Naleznosci 9964 10191 15767 20631 41849
15 l handlowe i inne
10 48 . I Kapitat wtasny 8437 22290 24464 35702 73172
5 10,2
0 E e 3,7 4,1 5,7 43
2012 2013 2014 2015 2016 2017 [-1IT kw.
2018
B+R MInwestycje
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P,L@ BEZPIECZNA STRUKTURA FINANSOWANIA \
SYSTEM BIZNESU

« Spotka dywersyfikuje ryzyko koncentracji
kredytbw od jednej instytucji finansowej,
korzystajac z finansowania z kilku instytugji
finansowych  (banki  komercyjne,  banki

spotdzielcze, instytucje leasingowe). ML Zadtuzenie
System ma takze mozliwoé¢ refinansowania 35 000 32664 4,0
3,5
tych  kredytéow, dla  ktérych  ryzyko 30 000 3
. , . S . . . 25 000 22812 3,0
koniecznosci  wczesniejszej sptaty  jest ‘ 26 960 < 2,4 20 739 25
najwieksze, co znacznie ogranicza ryzyko 20 000 -
i i 15 000 '
niesptacenia kredytu. b 13 15
10 000 LR
5 000 0,5
* Na koniec wrzesnia 2018 r. wskaznik dtug 0 00
netto/EBITDA ksztattowat sie na poziomie 1,1x, 2015 2016 2017 I-T1T kw. 2018 I

co jest wartoscia bezpieczna. W Diug netto (tys. z4) Diug netto/EBITDA

» Korzystna sytuacja ptynnosciowa pozwala
spotce bezpiecznie kontynuowac realizowane

inwestycje oraz planowac kolejne.
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r[‘_ EKSPORT A

SYSTEM
Wartosc eksportu (tys. zf) ‘
1800 1697
1600
1400
- Znaczny wzrost dynamiki eksportu w 2018 roku -
1200 wartosci sprzedazy eksportowej wzrosta w I-IIl kw.2018 do
000 2% catkowitych  przychodéw wzgledem 05% w
analogicznym okresie 2017 r. Catkowity przychdéd w 2018
200 ze sprzedazy eksportowej wzrést o ponad 1300% w
stosunku do analogicznego okresu 2017 r.
600 - W okresie I-IIl kw. 2018 Spotka z sukcesem przeprowadzita

sprzedaz eksportowa w Chorwagcji, Zjednoczonych
400 Emiratach  Arabskich, Arabii  Saudyjskiej, Czechach,
Wrtoszech i Niemczech

200 119 - Wptyniecie pierwszego zamdwienia z Australii — planowana
72

realizacja przetom 2018/2019;
) mamm N Jap

W I-IT kw. 2016  WI-III kw. 2018 [T kw. 2018

Zrédto: Spétka
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P,L AKTUALNY AKCJONARIAT

SYSTEM
SRR Posiadane gtosy Posiadany kapitat
Akcjonariusz Liczba Akgji (szt.) kapitale Seria Akcji o glosy ykap
(%) (%)
zaktadowym
Edyta Stanek 2 000 000 3 000 000 A, Al 39,22% 35,40%
Dawid Cycon 2 000 000 3 000 000 A, Al 39,22% 35,40%
Altus TFI 824 000 824 000 C 10,77% 14,58%
Pozostali 826 000 826 000 B, B1/B2, C 10,80% 14,62%
Razem 5 650 000 7 650 000 100,00% 100,00%
Posiadany kapitat (%) 14,62%

m Edyta Stanek
® Dawid Cycon
Altus TFI

m Pozostali

35,40%
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r". GLOWNE TEZY INWESTYCYJNE

SYSTEM

Szeroka oferta produktéow BIPV

n Przetomowe technologie ML
SYSTEM oparte o badania wtasne
R&D, rewolucja w technologii szyb
zespolonych. Gotowos¢ do
przeskalowania technologii
kropek kwantowych

Wdrozenia oparte na wtasnym
know-how

Rosnace wyniki finansowe i wysoki
portfel zaméwien na 2018 r.
114 min zt.

uLider na rynku BIPV w Polsce,
jeden z niewielu graczy na rynkach
miedzynarodowych
z wtasnym Fotowoltaicznym
Centrum Badawczo
Rozwojowym

Wysoka skutecznos¢
wykorzystania dotacji.
Projekty rozwojowe o wartosci
287 min zt z czego 170 min zt z
dotacji

Dynamicznie rozwijajacy sie
rynek BIPV (CAGR 2016-2021
16%) oraz fotowoltaiki

Slajd 27
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SYSTeM

Dziekujemy za uwage

SMART FUTURE
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SYSTEM

ZALtACZNIKI
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r/‘_ RYNEK | REGULACJE \ |
ML SYSTEM WSROD GtOWNYCH GRACZY W SEGMENCIE BIPV W EUROPIE
Sr/STEM Z NAJSZERSZA OFERTA PRODUKTOWA

ML System na tle konkurencji — poréwnanie oferowanych produktow
) . ~E 2 g Kluczowy producent
S B g £ x 3w S ML System nalezy do grona
Produkt g S o N = ) 5 kluczowych producentéw BIPV na $wiecie
o o 3 S N So N
© © > &7 3° 2
— —_ = =]
- = [ > >
Producent Qs = »

Bezkonkurencyjny w Polsce
Konkurencja ML System to podmioty
dziatajace na rynkach zagranicznych.

ONYX SOLAR ° ° ° Bezposredni konkurenci nie sg aktywni
w Polsce

ERTEX SOLAR ® ® hd b

ISSOL . . Ekspansja za granice

ML System posiada poréwnywalne lub
lepsze rozwigzania od swoich

ANTEC SOLAR ¢ ¢ konkurentéw, przy znacznie nizszych
kosztach produkgji.
AGC SOLAR o . Strategia Spotki zaktada ekspansje na rynki

zagraniczne w celu wykorzystania
potencjatu tych rynkow

RAUTARUUKKI
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P,L@ EMISJA AKCIJI

CELE EMISIJI

SYSTEM

W ramach oferty publicznej ML System pozyskat 32,6 min zi, ktore przeznacza na inwestycje
w rozwoj technologiczny nowych produktow oraz ekspansje zagraniczna.

Naktady Srodki z IPO Srodki whasne

ULTRA PV PLN 33,9 min » PLN 20,0 min PLN 4,8 min PLN 9,1 min
Rozwdj produktowy
Idea Lab/Smart City PLN 17,3 min » PLN 10,4 min PLN 5,0 min PLN 1,9 min
Rozwéj innowacyjnej
technologii Quantum Glass PLN 38,8 min » PLN 19,8 min PLN 16,6 min PLN 2,4 min
Rozwoj na rynkach RO AT PLN 6,2 min » PLN62min e
zagranicznych oraz Australii ' '
, ST TTTTTTTTTTTTTITIEIETITIEIEIIEIEIEIEIEEEEEEEEEIEEEEEEEEEEEEIEEEEEEEEE I T EEE T I A A A A 1
! |
| LACZNIE PLN 96,2 min » PLN 50,2 min PLN 32,6 min PLN 13,4 min ;
|
1 1

______________________________________________________________________________
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r/‘_@ HARMONOGRAM PROJEKTOW

PRZELtOMOWE AUTORSKIE TECHNOLOGIE ML SYSTEM SZANSA
Sr/STEM NA ZWIELOKROTNIENIE WARTOSCI

TECHNOLOGIA 2015 2016 2017 2018 2019 m>

1 1
ULTRAPV i i
1 1

I
I
IDEA LAB/SMART CITY 1
I

CELE STRATEGICZNE

b - (e~ e S
mmm oo ¢ 9 . S e :
QUANTUM GLASS i i
Uktady modut PV + i i
bateria/kondensator* : !
Rozwéj FCBR i i
l Wskazane projekty majg zapewnione dofinansowanie ze srodkéw unijnych I
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PROGRAM MOTYWACYINY

M,

SYSTEM

Program motywacyjny ML SYSTEM przeznaczony dla cztonkéw Zarzadu
Spotki oraz wybranych cztonkéw kluczowego personelu Grupy.

Ostateczna liczba uprawnionych wraz z lista Warrantow bedzie

okreslona przez Zarzad w drodze Uchwaty.

Prawo do objecia Warrantéw nieobjetych wygasa w dniu zaprzestania
petnienia funkgji cztonka zarzadu lub Stosunku Stuzbowego.

Program bedzie rozliczany przez trzy lata — na koniec kazdego roku.

Emisja do 169.500 warrantow subskrypcyjnych serii 1. Jeden Warrant
uprawnia do objecia jednej Akgji Serii D.

Emisja do 3% tacznej liczby nowych Akcji Serii D (do 169.500 zt o
wartosci nominalnej 1.00 zt). Cena emisyjna jest réwna wartosci
nominalnej.

Warranty beda oferowane w trzech rownych transzach, po nie wiecej niz
56.500 Warrantéw w kazdej. Emisja warrantéw nastapi po osiagnieciu
wynikéw finansowych zaprezentowanych w tabeli.

W  przypadku nieobjecia wszystkich warrantébw w danej transzy,
pozostate przechodza do tzw. puli rezerwowej i beda mogly byc
wykorzystane w kolejnych latach obowigzywania programu.

Warranty zostang zaoferowane nie pdzniej niz w terminie 60 dni od
odbycia WZA zatwierdzajacego skonsolidowane SF. Oswiadczenie o
objeciu powinno zosta¢ ztozone przez Uprawnionego w terminie 30 dni
od daty ztozenia oferty.

Wykonanie praw z Warrantéw moze nastgpi¢ nie wczesniej niz 31
sierpnia 2021 i nie pdzniej niz 31 grudnia 2021.

ZAtOZENIA PROGRAMU MOTYWACYIJNEGO

Cele (tys. zi) 2019

Przychody ze sprzedazy 100 000 120000 150000

EBITDA

Mozliwe warianty

20 000 24 000 30 000

Zarowno przychody, jak i EBITDA przekroczg wartos¢ zatozen

Lyarrantow = 56 500

Spéitka nie osiaggnie zatozonych wynikéw, jednak zaréwno warto$¢ Przychodoéw ze
sprzedazy, jak i EBITDA bedg odpowiada¢ co najmniej 75% ich wartosci

Lwarrantéw = Lmax X [(Srealizacji przychodow + Srealizacji EBITDA)/Z]

Jeden wynik przekroczy warto$¢ zatozen, a drugi osiagnie co najmniej 75%

Lwarrantow = Lmax X Srealizacji EBITDA

Zaden wynik nie przekroczy wartosci zatozen

Lwarrantow = 0

Luarrantow liczba Warrantéw, ktéra powinna zosta¢ wyemitowana, nie wyzsza jednak od
maksymalnej liczby Warrantéw w danej transzy
Limax maksymalna przewidywana liczba Warrantow w danej transzy, tj. 56.500

Warrantéw

stopien realizacji przez Spotke wyniku finansowego w postaci
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w danym roku
stopien realizacji przez Spotke wyniku finansowego w postaci
skonsolidowanego wyniku EBITDA w danym roku

Srealizacji przychhodéw

Srealizacji EBITDA
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P,L ZASTRZEZENIA PRAWNE

SYSTEM

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowacC jako porady
inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez ML System S.A. (,Spotka”). Spétka ani zaden z jej
podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z
wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z
niniejszg prezentacjs.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialno$¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej spotki i potencjalnych wynikdw spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przyszitosci, a w szczegolnosci
stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktorych
skutkiem moze byc to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia spoétki albo wyniki
branzy bedg istotnie rozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikow, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani spotka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej
prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentaciji.
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