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TWÓRCY SUKCESU ML SYSTEM

DAWID CYCOŃ
Prezes Zarządu, Założyciel

Główni akcjonariusze Emitenta są 
jednocześnie założycielami oraz 

twórcami sukcesu ML System

ANNA WARZYBOK
Członek Zarządu, 
Dyr. ds. Finansów i Inwestycji

• W ML System od 2013 r.
• Doktorantka Uniwersytetu 

Ekonomicznego we Wrocławiu 
(Controlling i finanse przedsiębiorstw).

• Certyfikowany kierownik projektów
• Autorka licznych artykułów naukowych z 

dziedziny zarządzania projektami. 

EDYTA STANEK
Przewodnicząca RN, Założycielka

• Współzałożycielka i główna 
akcjonariuszka ML System w 2007 r.

• Prezes Zarządu do czerwca 2015 r.
• Współautorka 7 zgłoszeń patentowych 

oraz 1 wzoru użytkowego
• Autorka licznych artykułów naukowych 

z dziedziny fotowoltaiki.

• Współzałożyciel i główny akcjonariusz ML 
System w 2007 r.

• Pomysłodawca i realizator 
Fotowoltaicznego Centrum Badawczo 
Rozwojowego

• Współautor 13 zgłoszeń patentowych, 
3 wzorów użytkowych i 4 wzorów 
przemysłowych
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SPÓŁKA TECHNOLOGICZNA W BRANŻY BIPV

ML SYSTEM

STRATEGIA

FINANSE
BACKLOG

▪ Lider rynku w branży fotowoltaicznej zintegrowanej z budynkami (BIPV) w Polsce

▪ Produkty oparte na autorskich technologiach

▪ Zaawansowane Fotowoltaiczne Centrum Badawczo-Rozwojowe

▪ Finansowanie rozwoju przede wszystkim z dotacji. Wartość zrealizowanych oraz 
trwających projektów inwestycyjnych i R&D to 252 mln zł, z czego 144 mln zł to 
granty (wydano 148 mln zł, w tym granty 80 mln zł)

▪ Rewolucja technologiczna na rynku BIPV – Kropki Kwantowe

▪ Nowe produkty – ULTRA PV I SMART CITY

▪ Sprzedaż zagraniczna

▪ Backlog na 2018 r.: ponad 100 mln zł – podwojenie sprzedaży z 2017 r.

▪ Atrakcyjne marże na poziomie EBITDA i zysku netto

▪ Ulgi podatkowe SSE

RYNEK
REGULACJE

▪ Dyrektywy unijne wspierające budownictwo efektywne energetycznie

▪ Atrakcyjne perspektywy wzrostu rynku BIPV w Polsce i na świecie

▪ Atrakcyjny rynek szkła zespolonego, którego wartość w Polsce to 24 mld zł.
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AKTUALNY POTENCJAŁ
NOWOCZESNY ZAKŁAD PRODUKCYJNY WRAZ Z WŁASNYM CENTRUM R&D

Zakład produkcyjny z 3 

nowoczesnymi liniami 

produkcyjnymi wraz 

z centrum R&D i zapleczem 

biurowym o powierzchni 

9 300 m2

Ok. 120 pracowników w tym, 

25 pracowników R&D

Źródło: Spółka
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SEGMENTY DZIAŁALNOŚCI
ZDYWERSYFIKOWANE ŹRÓDŁA PRZYCHODÓW

BIPV + PV R&D BMSSmart City

Zdjęcie szyby 
kropki kwantowe

Wykorzystanie 
nowych technologii
w celu zwiększenia 

interaktywności 
i wydajności 

infrastruktury 
miejskiej

Materiały 
fotowoltaiczne 

stanowiące aktywny 
substytut dla 
tradycyjnych 
materiałów 

budowlanych

Inteligentne systemy 
zarządzania energią 

oraz systemy 
bezpieczeństwa 
w budownictwie

Autorskie przełomowe 
technologie PV oraz 

zespolonych szyb 
budowlanych i Smart 

City
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Producent ogniw i modułów fotowoltaicznych, 
w tym przeznaczonych do integracji 
z budynkami

Slajd 6

SEGMENT BIPV I PV 

1

3

Autorskie systemy mocowań dla swoich 
produktów, kompatybilne z systemami 
wiodących dostawców fasad

Fotowoltaiczne Żaluzje
Kraków  / Uniwersytet Jagielloński

Świetlik NoFrost
Łódź / Wojewódzki Fundusz Ochrony Środowiska 

i Gospodarki Wodnej

Fotowoltaiczna Szyba Zespolona
Warszawa / Warszawski Uniwersytet 

Medyczny

Fasada Wentylowana
Gliwice / Tauron 

2
Projektowanie oraz kompleksowe wykonanie 
zaawansowanych realizacji BIPV

BIPV –
TECHNOLOGIA XXI WIEKU

Źródło: Spółka
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FOTOWOLTAIKA W SMART CITY

WDROŻONE ROZWIĄZANIA SMART PV

Źródło: Spółka

Drzewko PV - mała architekturaSystem Ładowania

Fotowoltaiczna lampa Wiata PV na rowery

Smart Pylon

Fotowoltaiczna lampa Zadaszenie tarasu / Carport

Wiata przystankowa

Slajd 7
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R&D ML SYSTEM 
JEDYNE W POLSCE FOTOWOLTAICZNE CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE 
DYSPONUJĄCE ŚWIATOWEJ KLASY SPRZĘTEM LABORATORYJNYM

3%
Szacowany udział sprzedaży R&D 

na rzecz podmiotów zewnętrznych 
w backlogu na 2018 r.

34 mln zł
Wartość zrealizowanych przez ML 

System prac R&D

74 mln zł
Wartość zrealizowanych projektów 

inwestycyjnych opartych na wynikach 
autorskich prac R&D

Fotowoltaiczne Centrum Badawczo Rozwojowe

Źródło: Spółka

3 
Przyznane patenty

16 
Zgłoszeń patentowych
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System zarządzania energią (SZE)

Autorski program ML System monitorujący 
i prezentujący on-line uzysk energetyczny 

z instalacji fotowoltaicznej

Slajd 9

AUTORSKIE SYSTEMY ML SYSTEM
SYSTEMY ZARZĄDZANIA ENERGIĄ I SYSTEMY BEZPIECZEŃSTWA

BMS / Automatyka przemysłowa

Projektowane i wdrażane przez ML System systemy 
niskoprądowe

Gaszenie Stacji TransformatorowejPrzykładowe wyniki uzyskane na podstawie SZE

Obecna strategia ML System koncentruje się przede wszystkim na rozwoju segmentu BIPV 

Źródło: Spółka
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WIZJA ORAZ STRATEGIA
UMOCNIENIE POZYCJI LIDERA NA RYNKU KRAJOWYM I EKSPANSJA 
ZAGRANICZNA

✓ Zrewolucjonizowanie światowego budownictwa poprzez

wdrożenie własnej technologii QDSC i ULTRA PV

✓ Rozwój produktów z zakresu BIPV, SMART CITY, małej architektury

PV w tym produktów detalicznych

✓ Ekspansja na rynki Europy oraz Australii

✓ Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku BIPV

GŁÓWNE CELE STRATEGICZNE ML SYSTEM

Slajd 10
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KROPKI KWANTOWE (QDSC)
KROPKI KWANTOWE (QDSC)  AUTORSTWA ML SYSTEM 
PRZEŁOMEM DLA BRANŻY SZYB ZESPOLONYCH

Wysoka sprawność niezależnie od kąta  padania światła

Praca niezależnie od warunków pogodowych

Pełna transparentność szyby 

Absorbcja szkodliwego promieniowania UV-ABC 
i zmniejszenie degradacji ogniwa

Niższa transmisja ciepła do wewnątrz pomieszczeń (absorpcja 
promieniowania IR)

Zmniejszenie wpływu zanieczyszczeń na wydajność pracy 
ogniwa PV

1

2

3

4

5

6

WYSOKI POTENCJAŁ POWSZECHNEGO ZASTOSOWANIA 

Zasada działania – QDSC

Źródło: Spółka
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SMART CITY
QDSC PRZEŁOMEM DLA SMART CITY

Transparentne Wyświetlacze

AKTUALNIE OPRACOWYWANE I ROZWIJANE

Smart Ławki Inteligentne Znaki Drogowe Fotowoltaiczne Dachówki

Inteligentne Wiaty Przystankowe Szyby Luminescencyjne

Źródło: Spółka
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ULTRAPV – ULTRALEKKIE MODUŁY
ULTRAPV- MODUŁY OPARTE NA CIENKIM SZKLE AUTORSTWA 
ML SYSTEM PRZEŁOMEM DLA BRANŻY BIPV

Zmniejszenie wagi modułu PV i konstrukcji dzięki użyciu 
ultralekkiego szkła

Maksymalizacja wartości uzyskiwanej mocy modułu 
fotowoltaicznego z energii promieniowania słonecznego 
(współczynnik transmitancji)

Super twarda powierzchnia - chemiczne wzmacnianie szkła 
metodą wymiany jonowej poprawia jego odporność 
mechaniczną na ściskanie, rozciąganie, zginanie, uderzenia, 
ścieranie oraz jego twardość, natomiast wyższa o około 8 razy 
twardość powierzchniowa w porównaniu do szkła typu FLOAT 
gwarantuje zwiększoną trwałość modułu

Dłuższa żywotność i odporność na warunki atmosferyczne

1

2

3

4

Możliwość zastosowania ultralekkich modułów 
fotowoltaicznych na halach produkcyjnych i magazynowych 
dzięki pięciokrotnej redukcji wagi systemu przypadającej na 
m2 modułu

5

REDUKCJA  ZUŻYCIA

ALUMINIUM 

- 70%

Źródło: Spółka
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Sprzyjające otoczenie 
prawne

Obowiązkowe (niemal) zerowe 
rozwiązania energetycznie dla 

budownictwa od 2021 r.

2

RYNEK I REGULACJE
KLUCZOWE CZYNNIKI WSPIERAJĄCE WZROST BIPV

Wyraźny spadek kosztów 
technologii PV 

dostępność technologii, 

zwiększanie się potencjalnego 

rynku, przyspieszenie okresu 

zwrotu poniesionych nakładów na 

PV

Korzystne 
uwarunkowania 

w zakresie finansowania
innowacyjnych i unikalnych 

technologii w Polsce

1 3

✓ Fundusze Strukturalne Unii
Europejskiej: blisko 24 mld zł
łącznej wartość dofinansowania
inwestycji w ramach regionalnych
programów operacyjnych
wspierających OZE

✓ Inne fundusze europejskie, np.
fundusze norweskie

✓ Dyrektywy unijne zakładające
poprawę efektywności
energetycznej nowopowstających
budynków oraz promujące
stosowanie energii ze źródeł
odnawialnych

✓ Zakaz stosowania kryterium
wyłącznie najniższej ceny w prawie
zamówień publicznych
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Ogniwo monokrystaliczne (średnia)
Moduł monokrystaliczny (spot)
Moduł polikrystaliczny (spot)
Moduł cienkowarstwowy (spot)

Źródło: Bloomberg, Vestor DM

Ceny ogniw i modułów PV (USD/W)
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RYNEK I REGULACJE 
RYNEK BIPV – ATRAKCYJNE PERSPEKTYWY DYNAMICZNEGO WZROSTU

Źródło: Global Building – Integrated PhotovoltaicsnMarket 2017 – 2021, Infinity Research, 2016

Prognoza zainstalowanej mocy w sektorze BIPV (MW)Podwojenie wartości rynku 
do 2021 r.

Szacowane średnioroczne tempo 

wzrostu globalnego rynku BIPV w latach 

2016-2021 (CAGR 16%).

2,4 mld USD
Wartość światowego rynku BIPV 

w 2016 r. 

24 mld zł
Rynek szkła budowlanego 2016 r. 

w Polsce – potencjał dla kropek 

kwantowych

Źródło: Global Building – Integrated Photovoltaics Market 2017 – 2021, 
Infinity Research, 2016

Źródło: BIPV: Technologies and Global Markets, BCC Research 2016 r.

Źródło: GUS (Rocznik Statystyczny 2016), Spółka
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70,93%

15,22%

10,99%

2,86%

BIPV+PV

Smart City

BMS i pozostałe

B+R
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FINANSE I BACKLOG
DALSZY DYNAMICZNY WZROST PRZYCHODÓW DZIĘKI WYSOKIEMU BACKLOG

49 642 50 731

34 550

54 348

113 312

4 584

18 008

7 720

13 808

2 016

13 853

2 138

6 072

9,2%

35,5%

22,3%

25,4%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

0

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

120 000

2014 2015 2016 2017 2018

Przychody EBITDA Zysk netto Marża EBITDA

Źródło: Spółka

Wybrane dane finansowe (tys. PLN) Struktura portfela zamówień w 2018 r.

Cele (tys. zł) 2018 2019 2020

Przychody ze sprzedaży 100 000 120 000 150 000

EBITDA 20 000 24 000 30 000

Marża EBITDA 20,00% 20,00% 20,00%

Liczba akcji do zaalokowania 56 500 56 500 56 500

Liczba akcji kumulatywnie 113 000 169 500

Program motywacyjny dla członków Zarządu Spółki oraz 
członków kluczowego personelu ML System S.A.

Źródło: Spółka

Źródło: Spółka
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FINANSE I BACKLOG
WYSOKIE NAKŁADY INWESTYCYJNE NA ROZWÓJ

Wybrane dane bilansowe (mln zł)Wydatki B+R i inwestycyjne (mln zł) 
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B+R Inwestycyjne

41,7

13,0

45,3

20,518,4

4,8

ML System opiera swój rozwój na wysokich nakładach na rozwój
technologii oraz mocy produkcyjnych

Źródło: Emitent

Dominacja rzeczowych aktywów trwałych w bilansie ML System

Źródło: Emitent

Bilans 2014 2015 2016 2017

Aktywa razem 39 476 80 991 92 276 135 477

Aktywa obrotowe 14 922 16 589 24 684 38 465

Aktywa trwałe 24 554 64 402 67 592 97 012

Zapasy 1 296 3 795 7 234 5 320

Należności 
handlowe

9 964 10 191 15 767 20 631

Kapitał własny 8 437 22 290 24 464 35 702
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PIERWSZA OFERTA PUBLICZNA
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CELE EMISJI

Rozwój produktowy

ULTRA PV

Idea Lab/Smart City

Rozwój innowacyjnej 
technologii 

Quantum Glass

Rozwój na rynkach 
zagranicznych

Rozwój w Europie 
oraz Australii

Środki z IPO

4,8 mln zł

5,0 mln zł

19,0 mln zł

6,2 mln zł

Nakłady

33,9 mln zł

17,3 mln zł

38,8 mln zł

6,2 mln zł

W ramach oferty publicznej ML System zamierza pozyskać 35 mln zł, które przeznaczy na 
inwestycje w rozwój technologiczny nowych produktów oraz ekspansję zagraniczną. 

Dotacje

20,0 mln zł

10,4 mln zł

19,8 mln zł

-----

96,2 mln zł 50,2 mln zł

Poza wskazanymi inwestycjami, ML SYSTEM realizuje także projekty o łącznej wartości 37 mln zł, w tym 
zapewnione dofinansowanie ze środków UE w wysokości 25 mln zł

35,0 mln zł

Środki własne

9,1 mln zł

1,9 mln zł

-----

-----

11,0 mln złŁĄCZNIE
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WARUNKI OFERTY

Warunki oferty

Emitent ML System S.A.

Transakcja Pierwsza oferta publiczna akcji (IPO)

Przedmiot transakcji Do 1 832 468 akcji oferowanych, w tym:
Emisja nowych akcji:

▪ do 1 281 868 nowych akcji 
Sprzedaż do 550 600 Akcji Istniejących:
▪ do 215 000 akcji Newberg ML SPV Sp. z o.o. (100% pakietu będącego w posiadaniu akcjonariusza)
▪ do 200 000 akcji P. Edyty Stanek (10% pakietu będącego w posiadaniu akcjonariusza)
▪ do 135 600 akcji P. Macieja Kaszyckiego (100% pakietu będącego w posiadaniu akcjonariusza)

Cena maksymalna 29 zł za akcję

Wartość oferty ok. 53 mln zł

Cel emisji Emitent zakłada pozyskanie 35 mln zł netto na realizację projektów innowacyjnych oraz rozwój 
działalności za granicą

Polityka dywidendy 2019-2020 r. wypłata ok 20-25% skonsolidowanego zysku netto
Po 2020 r. wypłata co najmniej 50% skonsolidowanego zysku netto

Lock-up Założyciele: 12 miesięcy od dnia przydziału
Newberg ML SPV sp. z o.o.: do 31.12.2018 r.

Oferujący Vestor DM

Konsorcjum BM Alior Banku, DM BOŚ, DM mBank, Pekao CDM
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HARMONOGRAM TRANSAKCJI

Harmonogram oferty

18.05.2018 r. Podanie do publicznej wiadomości maksymalnej ceny

od 18.05.2018 r.
do 28.05.2018 r.

Przyjmowanie zapisów i wpłat w Transzy Inwestorów Indywidualnych

od 18.05.2018 r. 
do 29.05.2018 r.

Proces budowy księgi popytu

do 29.05.2018 r.

Podanie do publicznej wiadomości ceny ostatecznej, ostatecznej liczby 
Akcji Oferowanych ogółem oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w 
poszczególnych transzach

od 30.05.2018 r. 
do 05.06.2018 r.

Przyjmowanie zapisów i wpłat w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

do 11.06.2018 r. Planowany Przydział Akcji w Transzy Inwestorów Indywidualnych za 
pośrednictwem GPW

do 11.06.2018 r. Przydział Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych



© 2018 ML SYSTEM S.A.

45,79%

45,79%

4,92%
3,51%

Edyta Stanek

Dawid Cycoń

Newberg ML SPV sp. z o.o.

Pozostali

Slajd 22

STRUKTURA AKCJONARIATU
OBECNY AKCJONARIAT ORAZ SZACOWANE ROZWODNIENIE PO EMISJI

Akcjonariusz
Liczba Akcji

(szt.)

Liczba głosów 
w kapitale 

zakładowym
Seria Akcji

Udział w 
kapitale

zakładowym
(%)

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów (%)

Edyta Stanek 1 800 000 2 800 000 A, A1 31,86% 36,60%

Dawid Cycoń 2 000 000 3 000 000 A, A1 35,40% 39,22%
Newberg ML SPV 
Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością 0 0

B
0,00% 0,00%

Pozostali 17 532 17 532 B2 0,31% 0,23%

Nowa emisja 1 832 468 1 832 468 A, B, B1, C 32,43% 23,95%

Razem 5 650 000 7 650 000 100,00% 100,00%

Akcjonariusz
Liczba Akcji

(szt.)

Liczba głosów w 
kapitale 

zakładowym
Seria Akcji

Udział w 
kapitale

zakładowym
(%)

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów (%)

Edyta Stanek 2 000 000 3 000 000 A, A1 45,79% 47,1%

Dawid Cycoń 2 000 000 3 000 000 A, A1 45,79% 47,1%
Newberg ML SPV 
Spółka z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 215 000 215 000

B

4,92% 3,4%

Pozostali 153 132 153 132 B1, B2 3,51% 2,4%

Razem 4 368 132 6 368 132 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na datę prospektu

Struktura akcjonariatu po ofercie*

*przy założeniu, że oferta nowych oraz istniejących akcji zostanie w całości objęta

Udział w kapitale zakładowym (%)

Źródło: Emitent

Źródło: Emitent

Źródło: Emitent

31,86%

35,40%
0,00%

0,31%

32,43%

Edyta Stanek

Dawid Cycoń

Newberg ML SPV Spółka z

ograniczoną odpowiedzialnością

Pozostali

Nowa emisja i sprzedaż

Udział w kapitale zakładowym (%)
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DLACZEGO WARTO ZAINWESTOWAĆ 
W IPO ML SYSTEM

Przełomowe technologie ML 

SYSTEM oparte o badania własne 

R&D, rewolucja w technologii szyb 

zespolonych. Gotowość do 
przeskalowania technologii 

kropek kwantowych

Dynamiczny wzrost wyników 
finansowych w 2017 r., 

atrakcyjne marże na poziomie 

EBITDA (25,4%) i zysku netto 

(11%). 

Backlog na 2018 r. powyżej 
100 mln zł. 

Wysoka skuteczność  
wykorzystania dotacji.

Projekty rozwojowe o wartości 

252 mln zł z czego 144 mln zł z 
dotacji 

1

2

3

Szeroka oferta produktów BIPV

Wdrożenia oparte na własnym 
know-how

Lider na rynku BIPV w Polsce, 

jeden z niewielu graczy na rynkach 

międzynarodowych 

z własnym Fotowoltaicznym 
Centrum Badawczo 

Rozwojowym

Dynamicznie rozwijający się 
rynek BIPV (CAGR 2016-2021 

16%) oraz fotowoltaiki

4

5

6

Slajd 23



© 2018 ML SYSTEM S.A.© 2018 ML SYSTEM S.A.

ZAŁĄCZNIKI
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HISTORIA
DYNAMICZNY WZROST DZIĘKI WYSOKIM NAKŁADOM NA R&D 
ORAZ ZAAWANSOWANE LINIE PRODUKCYJNE

2007 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Rozpoczęcie 
działalności 

przez 
ML System

No Frost –
rozpoczęcie 

produkcji 
krzemowych 

paneli PV

Pierwsze światowe komercyjne 
przeskalowanie ogniw 

fotowoltaicznych drukowanych

FCBR (Fotowoltaiczne 
Centrum Badawczo 

Rozwojowe) -
utworzenie

Pierwsza instalacja 
BIPV

Filharmonia Rzeszowska Rozpoczęcie pierwszych 
projektów badawczych

Ok. 120 
pracowników

252 mln zł 
zrealizowanych

i trwających projektów 
inwestycyjnych i R&D 
(144 mln zł z dotacji)

Rozbudowa zakładu 
produkcyjnego w SSE Mielec

16 zgłoszeń 
patentowych, 
3 przyznane 

patenty na dziś

Budowa zakładu 
produkcyjnego 

w Zaczerniu
k. Rzeszowa

Źródło: Spółka
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NAGRODY I WYRÓŻNIENIA
NAGRODY, WYRÓŻNIENIA ORAZ WARTOŚĆ INTELEKTUALNA

PRZYZNANE 
PATENTY

3

ZGŁOSZEŃ 
PATENTOWYCH

16
WYBRANE WYRÓŻNIENIA 

Źródło: Spółka
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ZASTRZEŻENIA PRAWNE

Niniejszy materiał został przygotowany przez ML System S.A. („Emitent”), z siedzibą w miejscowości Zaczernie nr 190G (36-062), wpisaną do Krajowego Rejestru Sądowego – Rejestru Przedsiębiorców, prowadzonego

przez Sąd Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000565236, NIP 5170204997, REGON 180206288, kapitał zakładowy 4.368.132 zł, kapitał wpłacony

4.368.132 zł.

Emitent jest autorem niniejszego dokumentu. Informacje oraz opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostały podane, skompilowane lub zebrane przez Emitenta z jego własnych oraz innych źródeł uznawanych w

jego ocenie za wiarygodne, jednak Emitent i osoby przygotowujące niniejszy dokument na jego zlecenie nie ponoszą żadnej odpowiedzialności prawnej ani finansowej w odniesieniu do jakichkolwiek niedokładności

lub pominięć w niniejszym dokumencie. Każda osoba jest odpowiedzialna za przeprowadzenie własnej dogłębnej analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie, także pod kątem

merytorycznym. Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie mogą ulec zmianie bez powiadomienia.

Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie promocyjny i reklamowy, nie jest ofertą w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz. 459 z późn. zm.) ani

ofertą publiczną w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych

(tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 512 z późn. zm.). Nie stanowi też zobowiązania żadnej ze stron zawarcia jakiejkolwiek transakcji, w tym subskrypcji, objęcia lub zakupu jakichkolwiek instrumentów finansowych.

Nic w niniejszym dokumencie nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, księgowej lub podatkowej. Niniejszy materiał nie powinien stanowić podstawy do podjęcia decyzji wartościowe

Emiteinwestycyjnych dotyczących nabywania lub obejmowania instrumentów finansowych emitowanych przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot. Jedynym dokumentem, którego treść może stanowić podstawę

do podejmowania decyzji o nabywaniu lub obejmowaniu akcji Emitenta, jest prospekt emisyjny ML System S.A. zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego oraz opublikowany na stronach internetowych

Emitenta: www.mlsystem.pl oraz Vestor Dom Maklerski S.A.: www.vestor.pl. Niniejszy materiał nie stanowi rekomendacji do złożenia zapisu na akcje Emitenta oferowane w ramach oferty publicznej, ani

rekomendacji do ich nabycia na giełdzie papierów wartościowych po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Inwestowanie w papiery nta łączy się z wysokim ryzykiem właściwym dla

instrumentów rynku kapitałowego o charakterze udziałowym oraz ryzykiem związanym z działalnością Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi działalność. Przed podjęciem decyzji inwestycyjnej,

inwestor powinien uważnie zapoznać się z treścią prospektu, w tym z czynnikami ryzyka zawartymi w prospekcie, a także z ewentualnymi aneksami i komunikatami aktualizującymi, które mogą być publikowane do

prospektu.

Niniejszy dokument, ani żadna jego kopia nie mogą być przekazywane i nie są przeznaczone do rozpowszechniania, ogłaszania, publikacji lub dystrybucji, bezpośrednio ani pośrednio, w całości bądź w części, w

Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w której stanowiłoby to naruszenie właściwych przepisów prawa lub wymagało rejestracji w takiej jurysdykcji.

Niepodporządkowanie się takim ograniczeniom może stanowić naruszenie właściwych przepisów prawa danej jurysdykcji i następuje na wyłączną odpowiedzialność osoby podejmującej jedną z powyżej wskazanych

czynności.

Niniejszy dokument może zawierać adresy, linki lub odwołania do stron internetowych. Emitent nie analizował zawartości cytowanych stron internetowych i nie ponosi żadnej odpowiedzialności za treści tam

umieszczone, z wyjątkiem treści strony internetowej Emitenta. Taki adres lub link (włączając w to adresy lub linki do strony internetowej Emitenta) zostały udostępnione jedynie w celach informacyjnych, a treść

którejkolwiek ze stron nie stanowi części niniejszego dokumentu.

Wszelka odpowiedzialność Emitenta, członków jego organów, pracowników i współpracowników w związku z niniejszym materiałem i zawartymi w nim informacjami jest wyłączona. Emitent nie ponosi żadnej

odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne, w tym podjęte na podstawie lub w związku z niniejszy dokumentem, oraz ich skutki, w szczególności poniesione szkody (zarówno za rzeczywistą stratę, jak i

utracone korzyści).

Wszelkie materiały zaprezentowane w niniejszym dokumencie, są chronione prawami autorskimi Emitenta, chyba że zastrzeżono inaczej. Żaden z materiałów, ich treść lub kopia nie mogą być zmieniane w jakikolwiek

sposób, przekazywane, kopiowane lub dystrybuowane, bez wcześniejszej pisemnej zgody Emitenta.

Copyright © 2018 ML System S.A. Wszelkie prawa zastrzeżone.

KAŻDY KTO KORZYSTA Z NINIEJSZEGO DOKUMENTU ZGADZA SIĘ NA TREŚĆ POWYŻSZYCH ZASTRZEŻEŃ I OGRANICZEŃ.
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