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1. Podstawowe dane o Emitencie_. § + | | z g Al + | zd Gl 9 ¢
Nazwa: dy N Nog° @&KARCYINA
Forma prawna: N A%a akcyjna
Siedziba: Zaczernie 190 G, 36062 Zaczernie
Numer telefonu: +48 17 77 88 266
Numer faksu: +4817 85 35877
Adres poczty elektronicznej: biuro@misystem.pl
Adres strony internetowej: www.mlsystem.pl
Organ rejestrowy: SHI Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzi®

Gospodarczy Krajowego Rejestru
SHiowego
Numer w Krajowym Rejestrze $tlowym: 0000565236

Numer NIP: 5170204997
Numer REGON: 180206288
Wysoko8 kapitadn akcyjnego: 5 650 000,00 20

2. Stan prawny Emitenta

Stan prawnyEmitentay & A3 0V z| ' o zmieniony. | G+ "~z d A"

N A%a pod firmH ML System S.A. powst@ na skutek przeksztéd +1 G" dy NdadA+d N
z ograniczonH odpowiedzialno&iH z siedzibH w Rzeszowie, ulWarszawska 50D, 35320

t+d 3z tIn. ..., _ .. N: 180206288, zgodnie zprogedurH ~ 1 ° 6
przewidzianHw art. 551-570 i 577-_ _ . t z | +@kdHandiBwdch, wn ABx AkcyjnH na
podstawie uchwad " | "yl I "SIl xé6z ~“61zd"| =1 &' 3BpadAzW G

z ograniczonH odpowiedzialno8ciH w sprawie przeksztg@enia wSA $x AkcyjnH z dnia
03.06.2015r. sporttzonej w formie aktu notarialnego przez notariusza Justynx bukasik,
Kancelaria Notarialna Notariusz Justyna bukasik, ul.Jagiellot ska 25/2, 35 | | 1T'+d" z%”
rep. A nr 576/2015.
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3. NFO"| 612A1I t"AGK" 2z +S
Nazwa: ML System + Sp. z 0.0.
Forma prawna: NAzOF" ' zoé1 "1 Gl "zl H z| Az
Siedziba: Zaczernie 190 G, 36062 Zaczernie
Organ rejestrowy: NH| T xSzlzxi x 1'+£q4 zx6+"

Gospodarczy Krajowego Rejestru
NH| z3 6z
Numer w Krajowym Rejestrze $1| z 31 d 0000471680

Numer NIP: 170363419
Numer REGON: 181004641

Pe

4. 1 zW" °dGAxl A" y 061 2AG+x t"AGK" Dz

o

dGA+xl K AxD01 G y 067020AG+x t"AGK"DJz%+S 1zWx Sz*| | z

i Fzl "yl x 2d¢206 3 " "F1 4G+ x| 1" : "chnGtechnoBdiaht 61 z 3 " |
20l Gy izKzxzWA"GI "IilC "Gl K£61zy"1il C ° bol]il ¥
+WxFAT Il "1 2SS ° At zdGxl G dozl I "1i1C. nAzo¥f" ' "
A+01 G T 2zWx xqgAzd" 6" SHI H ¥y ' " Frolagi Bl+SystemdyRdlsceb o | S G/
i na rynkach zagranicznych.

67 "1 Gl 1" AV £ £l KA1 S" 67T 02AI t"AGK" Dz y+

ML System + Sp. z 0.0.

j zF1 294G+ zbSxKki d NAT"yz | "1 G+xd |1 G+ | " AKHAGO"
ML System S.A.
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5. Struktura akcjonariatu

" | Gxt dAzi

M

SYSTEM

BN

Hl "1 G" 1 &I G£Sqg 26z qAT "z ' | "I G"
Wob Az87 |1 Gz |z | "sdl GxS | z03WI S WGI " bi 602z(
WGAL " . 12zFo =z zi+x171 G+ AobWGHsowyckh 8o Gy Al
"z2176"1 G zy"1l +6z i gK+xdo zblzKo =z1" z qAz0F" 1 C
Az | d., dH,
Procent Procent
Nazwa akcjonariusza & Wz 8n & Wz 8 n posiadanych posiadanego
60zd3z TFT"AGK
Edyta Stanek 3 000 000 2 000 000 39,22% 35,40%
{" %G| kil zt 3 000 000 2 000 000 39,22% 35,40%
Altus TFI 824 000 824 000 10,77% 14,58%
Pozostali 826 000 826 000 10,80% 14,62%
Razem 7 650 000 5 650 000 100,00% 100,00%
gl fz¥d"1 S+ ""y"1 A+ x Azyxi:d S K" btWG" |A=dGHtx
otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
. V. oz zixT1 G AobWGI 1 £S G y"i1ol ¥F'IC AT =z
"z2706"1 G zy"l £6z di gA+xdo =zblzKo z1podstange af A OF" | C
lz' AzY " H| I G~ ari
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' F1 S+ AzdG" | "1+ AV '+ zdzbi "1V HI] GeSHRKAT &FI"|1£
niniejszego raportu

yGl "b" 60z

Strona ZOozWI " Wi Walnym
Nazwa jednostki/strony . AL é . y. .
Az GH'"" akcji Zgromadzeniu (ich
o] " G" D
. >
{" %G| kil zt nTETEd 2 000 000 39,22%

ML System S.A.
W-ce Prezes RN

Anna Warzybok 0 0,00%
ML System S.A

Prezes RN ML

Edyta Stanek 2 000 000 39,22%
System S.A
. k' Ozl v 1
Piotr Solorz 565 0,01%
System S.A
) . . k' Ozl vt 1
izS8SI Gzl C '1Tda2"' 282 0,00%
SystemS.A
) ) k' Ozl 4L 1
Piotr Charzewski 0 0,00%
System S.A
k' Ozl ML 1
Aneta Cwynar 0 0,00%
System S.A
I F1 S+ AzdG" | "1+ Al '+ zdzbi 17 H| G+xSHAsb&GCF" | S£

prospektu emisyjnego tj. 18 maja 2018

yGl "b" 60z

Nazwa jednostki/stron Strona Zoz Wi W Walnym
J y Azy GH' " akciji Zgromadzeniu (ich
2] " G" O

. nt ' + ~
{" G| kil zt ML S temd;A 2 000 000 47,11%
yS A

W-ce Prezes RN
Anna Warzybok 0 0,00%
ML System S.A

Prezes RN ML

Edyta Stanek 2 000 000 47,11%
System S.A
. k' Ozl vl 1
Piotr Solorz 0 0,00%
System S.A
. A . k' Ozl AL 1
dzS1 Gzl C 1'Tdoa?d’ 0 0,00%
System S.A
k' Ozl AL 1
Piotr Charzewski 0 0,00%
System S.A
k' Ozl AL 1
Aneta Cwynar 0 0,00%
System S.A
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6. t " A GRniitéhia

Na dziet 30.06.2018 kapitetDzak@dowy Emitenta wynosiOb 650 000,00 Z3 dzieliOsix Jdznie na
5 650 000 akcji o warto8ci nominalnej 1,00 z jeden z®ty) ka: da akcja, to jest:

a) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwykych, na okaziciela serii A 0 numerach od 0000001 @
2000000,

b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji uprzywilejowanych, imiennych serii A1 o numerach od
0000001 do 2000000,

c) 215.000 (dwiecie pixtna8cie tysixcy) akcji zwyKych, na okaziciela serii B o numerach od
000001 o 215000,

d) 135.600 (sto trzydzieici pix ntysixcy szeB set) akcji zwyKych, na okaziciela serii B1
o numerach od 000001 do 135600,

e) 17.532 (siedemndkie tysixcy pix get trzydzie8ci dwie) akcje zwyke, na okaziciela serii B2
o numerach od 00001 do 17532,

... .. s+t|+l dGWGzl || 4A&+8CELEI zAEGEAN |6k

zdGxd:” "FI S+ i FOox” 1" =zF" Gl GtW'”" dx1 GG k”
' F1 S+ ¢+7 GG ' a” a,” a, G k dqH |zAoad' I "zl x G y
" 6Gx0| "G+ n"AGx1 3y j"1Az81 Gzyi Il C % j"14g "G+

Akcje serii A i Al zostay pokryte w ca®8ci majHkiem przeksztad " | + S My Sgstem Sp.
zo.0.

Akcje serii A1 H uprzywilejowane co do g2 ¢, 0 ¥ K+ | : e dafka dHzakcjx serii Al
przypadajH2 (dwa) gosy.

7. Organy Emitenta

1) Walne Zgromadzenie
2) RadaNadzorcza.

3) ZarzH.

WALNE ZGROMADZENIE

Walne Zgromadzenia $H zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
§+| 1 2zdATGC pwdElatf @kt $2zdATE |wednbie sz88EIU mieSixcy po

SMART FUTURE
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upJwie ka dego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki
| zd Gl o/veljeZSAH 8 | | zd AT G :|zw@s6d inigaywyEr@ pisemny wniosek

Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentuttych co najmniej 1/20 kapitadn zak@dowego.
Rada Nadzorca ma prawo zwo@n Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy:

1) ZarzHd nie zwo@ Walnego Zgromadzenia w przepisanym prawem terminie,

2) jeelizarzdds £ | | 2z d AT G hiezdd@INadlviytzajrggo Walnego Zgromadzenia
w terminie 2 | ¥ 31 C:  Ki 6 z | Dséenia nioskul pzéz Radd NadzorczH a Rada
Nadzorcza zwo@nie to uzna za wskazane.

Wszyscy Akcjonariusze mdjl prawo uczestniczenia na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

osobicie lubprzezped zdz 1 | GF 3y .

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza skdda six ©  z| . zAGx | GpG+||@Go: zdzb” y A1 i A
" | " z37 1 " £S 3 | 1z| = 62zdzy"1 6" =z|| G+xWliadaG 61 2A"
| "0zl F3x” Azxyz2iy"lilC I" zF1+£d »dofzgz\Wain§ F" | +1

Zgromadzenie. Mandaty cz2 | ¥ 3%  Naddjoiczej wygasaH z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzaj-cego sprawozdanie finansowe za ostatni rok pedienia przez nich

obowiH F33 21 KRz Gx 1" | hu" | * 27 | ' £ S3, mdgH yh poho@nied " | | " A
wybrani. Uchway Rady Nadzorczej zapada bezwzglxdnHwixkszosciHg@ d, 3% . 4 AY "1 A" |
T 331 288 gFBHvzy | Hy ighsonsa jej Przewodnicaty (Prezes Rady Nadzorczej).
Organizacixl " | i h" | "z11 ' +S G d Az ggmnodiokedh usmldny pizez AT * +°
niHRegulamin. Rada Nadzorcza spawuje stad | " | ' 3 1 Qlho8iHGrppy.G"

Na dziet 30.06.2018 Rada Nadzorcza licz@ A G x n i skQga® six z:
1) Edyta Stanek N1 ' +y z | IR&y Naddortzej
2) Piotr Charzewski j G| + AT ' % 3 zRady Sddzotddej

3) AnetaCwynar | Dzl ¥ T "|Ji h"| z11 " %8S
4) PiotrSolorz. | " Dzl +F T "|Ji h"| 271" %8S
5) jzSI G+l C ' FF T "1 h"|] 211" " +£S

SMART FUTURE
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T"|" | "z71 " " zd A" O" Azxzo"l" bl Cx" OH |1
z dnia 05.01.2018 r.

ZARZGD

ZarzHd s £ | | z AT G FkadhGit oo $(jednegs) do 5 (pixciu)czz | F 3 3 JFwanyeh

i odwo Jwanych przez Rad NadzorczH CZdnkowie ZarzHu powo Jwani sHna okresy d Az WI + S
kadencji wynosztej 5 lat. Dopuszczalne jest ponowne powad 3 " | G+ Ki | C d"di | C
nastxpnHkadencjx ZarzHu.

Na dziet 30.06.2018r. Zarztl Emitenta jest dwuosobowy i sk@da six z:

1) Dawid Cyca , Prezes Zaritu

2) Anna Warzybok, CZonek ZarzHlu _ z | . 17 " +x81 G" ... 1z¥Fo:

Do sk@dania o8wviadczet w imieniu § + | | 2 AT G |omd Golje) @ptézen®wania

upowa: niony jest Prezes Zartdu samodzielnie lub cz@nek zarzHlu Jdznie z Prokurentem.

8. Prokurenci

Na dziel 30.06.2018r. w§ +| | z A1 + |jestuGdnow®iyl € S| A1 ZF o1 wl A3y

osobach:
1) Kinga StanekLebiedowicz . Prokura Samodzielna
2) Olga Stanek, Prokura Samodzielna

SMART FUTURE
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9. nz| A" yzy+ Glizid"l S+ =z | G"O"W
dy Ni ¢gAxd N.!. S"Fz S+|1" ' AGtixd i1 ¢ iG1d ¥ n:z
il Fzliy"l Go "Gl A+61 2" 111 C di g A+dzy zA"T Ki I C | "
"Gl Axo6Tzy" il C bo|i |l ¥F"ada& _aéncg:” JOw zHI il C

| " g0z +|EmitebtSI+@K, AGz| Gx7+d ¥ A1 zSxFTAzy"I| Go =z1 "
paneli fotowoltaicznych, w tym zintegrowanych w szybach zespolonych, przeznaczonych do

Gl A+67"1S6G ° bo|il ¥ a6, 16Wz' zi GH | udwndtvie 6" S+d
21" yAlzy"| "' "I G izAKzxzWK" Gl "1 +S " WAGRUPYMLAT i | W
SystemS+d A " i Ail "1 G+ 1 zxi |l C KI | | 3>Strajegidzram z y z WK " (

celem Grupy jest uzyskanie statusu rynkowego i technologicznego lider  a globalnego
rynku fotowoltaiki zintegrowanej z budownictwem.

Dog3 3!l i1 C | +Wzy AT " AK+6GG dy NhnNepea n.! . | " W+
1 Utrzymanie pozyciji lidera na krajowym rynku fotowoltaiki stosowanej w budownictwie.

1 Ekspansja na rynki Europy8i z | Fz3+S G d K zzadhdlriej eraz ng Bliskif@ +

Wschodzie.
T Tz ' %3S Avz|oFAzy " " T IHydh ozastosawaEe @ WA'GEGR G 3 3| "
| £ K" WGI " 111 C _1A. """ d £16" K"1"dz3” 6" &I i:

ma2j architektury zawierajHych fotowoltaik x (przystanki, lampy solarne lub inne obiekty
wpisujHce six w trend Smart City).
1 Utrzymanie lidera innowacyjno8i w Europie w zakresie tworzenia ikomercjalizacji

nowych rozwitzat ¢j g A+xdzy i zKzxzWK" Gl "1i1 C,

Jako doBwiadczony producent paneli fotowoltaicznych przeznaczonych do integracji z
budynkami, Emitent gwarantuje indywidualno8 ka:| + 6z ' AT z S+ T Ageypozwatp" T G+ A;
dostosowanA" 1T " d+x A1 i AK+xI1 CI GI "1+ G Tz ' daG"d&ib@ynkhk" W' 1 SG
wydajno8 rG1 ¢ A" W" | S Gdo is®igjAtych rgzwiHz& #architektonicznych, dzixki czemu
ka:| " T +£" WG :did Sx atrakdyjiym wzornictwem i wyjHkowymi parametrami
technicznymi. Produkowane przez ML System modl® fotowoltaiczne poza maksymalnym

pozyskiwaniem energii Sonecznej dodatkowo cechujH six innymi korzy8ciami, stanowikcymi

SMART FUTURE
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warto8 ndodanH | W* T WG = IHAtg Yyn odpawiednio izolacja termiczna, izolacja
energetyczna, izolacja akustyczna, funkcja grzania pomieszczk, zmienna transparentno8 n
przeszkld , funkcja topienia 8niegu. Dzixki zintegrowanemu mocowaniu, Systemy
fotowoltaiczne produkcji ML System sH nie tylko sposobem na ni:sze rachunki za energk
elektrycznH ale tak e sHprawdziwHalternatywHwobec powszechnie stosowanych materie »
budowlanych, takich jak: pokrycia dachowe, pQty kompozytowe, ceramika, szK®, kamiet ,

systemy grzewcze, maty grzejne etc.

Ze wzglxdu na zakres i kompleksowo8 mozwiHzat proponowanych przez ML System, oferta

AdFG+T zx" I " S+dKA Y 3yl oz | 2 Az | dGz AZWGC A1 K345 Ao

indywiduall i | C” |z FApliil C | " Wzt

1 podmioty u:yteczno&i publicznej, m.in. urzxdy miast, lotniska, szpitale, uczelnie,
ko&ciod, szkay, przejécia graniczne,

1 elektrociep@wnie, zakady energetyczne

1 podmioty prywatne, m.in. biurowce, hotele, centra handlowe, zespod mieszkaniowo-
usdigowe,

1 zak@dy przemysowe,

1 osoby fizyczne.

Rodzaj dzigalno8ci prowadzonej przez ML System oraz poskp technologiczny dokonuj Hy six
'™ Yil¥o z06l1 Gy izKzxzWA" Gl ' | il Koniegznog mytreyméniaGl C  W"
wysokiego poziomu usdig oraz konsekwentne budowanie przewagi konkurencyjnej inicjuje
kierunek rozwoju oparty o kontynuowanie samodzielnie prowadzonych prac B+R oraz
wdra: anie do produkcji wasnych, wysoko innowacyjnych rozwkzat w zakresie fotowoltaiki.
Pomimo, ii rynek ogniw fotowoltaicznych jest wciH: m®@dH rozwijajcH six bran: H
poszukiwane sH nowe rozwiHzania w kierunku optymalizacji wydajno&ci elektrycznej
produkowanych ogniw, utrzymujtce jednoczesnie wysokH jako8 ni niezawodno8 nwraz z
powixkszeniem iloci Az i ¥ "1 +S =+ 7 6GG vl 2SS Azy G

podkre8enia jest fakt, i w8 3| i GajHtych kon@Fcyjnie na rynku krajowym ML System

SMART FUTURE
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jest jedynH FAZT " Atzy"| "G """ y"ldzy"| + @shokl

I+
o

prototypowych ogniw fotowol taicznych i nowych materia3 NI Fz1 "0 AT " 1|
fotowoltaice. Jako jedyna firma w Polsce posiada link produkcyjnH dedykowanH pod panele
fotowoltaiczne b xdHce wynikiem wasnych (objxtych ochronH patentowH i1 GF3y Av "

badawczo-rozwojowych.

ML System dza@ przede wszystkim na rynku krajowym, natomiast sprzeda za granicx stanowi

"FTAo" W Gt | Gty Gt WFGumS G KLF Al FI Cx | sz d £) ek
zagraniczne.

M1 z| oFAI G 29d006 @ Tl zIA: | + GANbwary: "

. BIPVorazPV-ad" A1 G" DI izHKzxzWK"GI "I + gA" 1 zxGHI + " T,

d" A+1 G" 03 b o BIRW {Atgl Buildihg Integrated Photovoltaics) oraz PV
(Photovoltaics)

Grupa S+dA& Al z| ol x1 K+xd =zo6l Gy G dazymo "’ zyz WA"
Gu

Ay 21 "1zl € | W Gl Kx67 " 1S bo|
1T dz| 221 izKzxzWA" Gl "I+ | W ""dAzdz |t + ‘2lzx16
1 szyba fotowoltaiczna zespolona,
i fotowoltaiczna szyba grzewcza,
1

dz| 00 {zKzxzWK" GIAzIQE" K" B HI bz i bl & ;zbéié
powstawal G" 3" 1T dAxi 81 Gxdo _  "dqAKzdzy" "1 C A
daszkach), -

T "1 1 COA+TAz1 Gl "1+ di dA+dl [zKzyzW 240
i"g" |1 x| Ki Wzy" | xylowke), d" | i dOoAzyz

Ponadto, Grupa zi *#1 0 S= 9402066 Al zS+FTAKzy"I1G" z1 " ¥z
"yl dzy"li 1l C di gAxdzY izKzxzWA"GI 1ilC = Gl K+

AzdG" | " "oKzV1 dFG+ di dA+di dzlzxy"t | W dyz&l ¢ AV =z
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T+"WG' "1 S+ dy nNi dgA+d x d+xTA

3

.\g
\

“3.
AN\

=

2
o]

A

AL
il

EEE N

izKhkzyzWA" GI " |
tT " F3y _ bl Gyxid bz| "~ | " F6 1ol ]od ZIClzli

S
G 6zdAz|

Fasada Wentylowana Fotowoltaiczna Szyba Zespolona
Gliwice / Tauron Warszawa / Warszawski Uniwersytet
Medyczny

13| Wz, nAzo¥-

Smart City . | z3+ Ax1 Cl zWz6G+ i Fz1 "I dAI "1+ x | +Wo
i ] "S1 281 G Glil"dAT oFAKoTi adGxSq¥FGxs
izKzxzWA" GI "I £+ zbG+TKI d"02+xS "1 1 CGA+TFTAoT I .8
A"7T ¥GI 63y 1o ' di A A+d" aéG | z "lzy" Il G"
elektrycznych, h

WadAi 7 0" 3FG i zKzyzWA"GI "I = 31 "' 'ﬁiﬁ(id"dé |
elektrycznych oraz systemami wifi,

AT T A" I TG i zKzyzWA" Gl "I =+ yi Azq": { YI Nd FOz ©
inmaty;acji. ) i o /| A G i )
fotowoWA" Gl "I + zbGxFAI d"2xS "1 CGAx 83 Gt AW
vl nd £l Gt AT FGlI 63y 1t ' di d \ : 9]
elektrycznych,

WraAi " O"3FG izKzxzWA"GI "I+ 371"

elektrycznych oraz systemami wifi,

przystankii z Az zWA" GI "1 £+ xi Azd" 2zl + 3 ¢ FOz 6V =yl

SMART FUTURE
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SYSTEM

Zadaszenie tarasu / Fotowoltaiczna lampa Fotowoltaiczna lampa Wiata PVna
rowery

JASIONKA
poRT LOTNICZY

2 Wiata przystankowa  Drzewko PV-d " 0" Smart Pylon

13| Wz, nAzo¥r

Azddé "1 i | " A)
R |
|

1 X
A"1"a+A7 7 T +zWz06G61 |+ d" A+1 6" 03y T aa Tl Sl
0" dl z81 G i G i Fzl C+xdGl " 1i1C I "1 zd R
A"1"da+Ai 3y +WxTFATI | 11l C gyl oGniw K" Gl

drukowanych).

H. R&D . ! 9 Kz1 dFG+ AV ' +D0zdzyx+ Kzl ClzWzo6G+ ngc z71 " +
City

Od 2010 r. Emitent samodzielne prowadzi prace badawczol z * 3z Szy +” FA31i 1 C =i

AT "1 G 3O "dlilC” Gllzy"li Sli Entent'z| IGHJzGK 3 "

" i ] GxWxl Gx x+ 30"dl il C dAT o F Ao T 'Roz@ojowend z 3§ z WA "

(FCBR), wFAzT i d °daGAzxl & Al zx"| G b" | "1 Glrozwojbwe Tz 3 = z

Y zylz It oxyOo"dlx AzAY C+bi S"F G 1" Wxl 1 Gx” 6C

T 30" 81 Gyz8l G +W£FAT z1 CxadaGl " 1il C | "I +1 G" 03"

T AT o FAoT i WxFAT z1 z4+S Tzl x+] A£) zx@déilézx"

T 31 | "S1 281 G Fy"1 Azx+S FilzAzT Ty"| Kz "

T dAT o FAKoT i F1i dAK"WGI "1 £S |1 G"2 dA"O wg5

1 cxt I G"O gA" Q21 C”

0 A

1

1
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hzdGdz G: 1il+F¥ zélG)i he S+dA& b i | 'z d0z| H”
72" %6S"SHIH d&x bi"l: H B z 5+
iz X GH | G ¥ FGxil ol Fo 2z Sl z81
+tWxFATI L "1 S A|z|o'+'z>1 | ] 0 SHI
St 1zl +81 Gx yidzFTH S" Tz %7
powGx Fq' 1 Gxd GWz81 G Az'iq, S I
AzyGsY "I CI G, @id d' | +63W // 8W+1 G
StdA I "FA” G: y8iz| 1613 & oM/ m—— i | | S|
rynku krajowym Emitent jest jednym z nielicznych, B s
T Ay prowadzi zaawansowane prace badawcze w
Tl +dGdl 28 B Al zKz Kl Az
izKzxzWAK" GI "1il C. vz y = T
Al zy"| " z1i1C y i kal zbx
AV " +di 40z =+ G Al "1 % T2 3zSzy+= "y GH' "l o+
£V 2z dG" Tz daG AT o FAKoT"AG AzO0AYT 3z || GFzyi dé
perowskitowymi oraz zastosoy " | Gxd Wod Gl zi z1 3.
°f +FA+d Alzy"| ' zl+S | G6"O"W 2816 a.1 dH WGl "1+
Fi"Szyid S"F 6 +o01zA+Sd¥6d z1"' ydAz2dAi "1 " br|"
jednostkami badawczymi.
V. 61 K+ WG6+1 Al + i qA=Ai+T 60GH " Hi ""1 G4 dK+di b+ AG
budownictwie .

Al zS+ T Az >1 "
FzadAWxFdzy
dGx GI ¢A" T4 G+ 3d,i dA+d3y dO" bz G d
oddymiania, BMS, system sterowania ruchem ITS, instalacje

f adn _ i dA b+ - Ay | Ndtdga@" ' " Sdo S+ d G x
|
j

Gid z1 " oyl 1"l Gxa ot ZY" il cC
1€ Tz yGH' "t 2z +b 3 |Gz i & | " S| 2 SH

z
n\‘

C
€

+WxFATI L "1 2" kkoec” {NzZ’ TzlATzWG {on Il " 690
f System "Y' H| "I G" - Alz41106GH, " O+ O W

projektowania, wykonawstwa - elementem wartym wspomnienia, a : -

| " xd Kz AzdGsS"Ilid Sxdk dAT "y =z AN | G d
nNi dgA+d AzdG"| " x02"dli "oKz rlldaeTLIZyskﬁenezgety'Canﬂz »G' o
Gl A" W" I SG izKzyzWA"GI "I £S zi1""' GllilCz ¢gi dA+
di A+d=+a " Y " x| 11iad. b| zgAxAl G" z | dzl GAz1
izKzyzWA" Gl "I H _nidAxzda+ad ~ "7 H| " "I G" °1 +1 6GH:
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Wizualizacjasysteng y N~ ° G adi
ni¢g&k+d "7 " Hl " ""1G" adf loKzd" Al ¥
l o Kz1 FG Al zoi1"ada ay nTzStFAzy"1 £ G 3|1 ":

G AT = % |-lhe wysk energetyczny
7 instalacii fotowoltaicznei

@ w0k Gimee.
10

P TAURON Dystrybucja S.A. oy S
fiad Dyspozycja Sieciowa WN w Gliwicach @ 3¥C
Instalacja Odnawialnych Zrédet Energii

Fotowsitaika sach

Nl

P FO" |zt

di dA+adli

| Gd ¥z Al H

Gaszenie Stacji Transformatorowej

TV 3| Wz,

nAzo¥"
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10. Zatrudnienie

Na dziet 30.06.2018r. stan zatrudnienia w Grupie wynosidl29 z d, 3(wobec 106
na koniec 2017 r.).

Wykres 1. Stan zatrudnienia w latach 2014 ., 2018

130
110
90
70
50
30
10
10 2014 2015 2016 2017 2Q2018

11. Posiadane przez61 o A k| * G" DI

Na dziet 30.06.2018 r.Grupa posiada jednHwyodrxbnion Hlokalizacjx poza &6 O 3 ysledzibH

) 36 . _ t1"Fzy” oW jGtWGEI ¥

+ LY

(Biuro Handlowe)
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12.

qAz Kl £ | "1 +1 6" FKzi+ a6" 0l
GrupaAz "I ¢ F" 0" 1Az1 Ai + WY 23 Fdzm=zEAxt| ., @3y &= Ai |
wlTz| = AV ' zK"7063% AobWGI "1i1 C.
W2018rokuGrupay +d ' 2" | " lzx+ 1711 FG6, A1 zS+FKzxy A"1"d
1,5 MW) elektrowni fotowoltaicznych.

28.06.2018 ML System S.A.| +b Go Kz " 2" | " 1il|l FTo AR GgK'syzyxi d
J" T K281 Gzxi Il C x B"147"x262zdaG+ a"s" G | " x1yl"
QoFl +d+d A7 +ATzy"| 6D zi+71 Ax AobWGEI "I H "FI SE
bl "1+ 87z| FG dAzOF" " radGxy " AV x Il in |
poszerz’ SHI i | C zi 7V Ax Al z| oFAzxH G Tz %3S KzI Cl z
Tz Azl "x1 G+ d"dzx+S Al z| oFI SG T +yzWoli SlilC A
zA"71 Go 2z K+x1 ClzWzo6Gx FizAxz¥ Fy"I| Azxyil Cc” " K"
firmy najbardzieS A+7T AxF¥Ai 3Gl "1+ dgH Vil F& o1 zAi "I
Ni dgA+ada "~ "aé+y " Tzl G+£: Tz Azl  Hn dAY " x| "
Pozyskano nowy projekt badawczy Al . = " d Kz dzx" | Gx gAY o F Kol | (
poszerzenia spektrum absz 1 A1 SG G "3y Gx¥q I G i | "Slz81G
"1 CEALTAOT '+ Gk Wdle d&WLAEISELA z AT "1 zy" | G+
z61 Gy" hAc” b" ' 9SHI 6z | " AzOHI " +1 Go AV " |1 1]
| "1 za" K+1 6" 0+a” KS. Tledndoka|®@ GlopASHARGA 8B odz
z | ziGl"ldzy"1 G+ ° n"1z|zyyid kx|l A1od a"|"t G
| zi Gl "1 dzxy" 1 Gx AV zS+F¥Ao_, j"1 Az8nb59@zd 'Kz T
dofinansowanie to 25767 . ., [ " . . "0z Kil C. N 2z S+ Tokresié +" WG z
01.10.2018  _ . . . . .. . . d Ut Fi+£dGx AV 1 bty il
Al " £di ¢gozx+x G AT "1 = ndwedopgniga fptewolfaieziega, w trh +

A+d Kl | +dz| AT " KzT 3 | " FoAGzl xS oy 1 tavl
technologicznej. O fakcie podpisania umowy § + | | 2z AT " |Az=dGG 1i =3 Hllz"y " 0"
T"AzVY AK+d bGx:HI I A 1Y . .. . .

bY "H| n" A+l Kzxi 1 n o '| GEGMEOW patenty na wynalazek

T KD Ko Ddzy"li T nNi gA+xd =240zl AV 1 Gy dOozl 1 il
"0 0=z=Idi’ Az| lodxVxd A, . .. _. M Ofaleieudzielenid" | ' G+
patentu EmitentAz Gl i 27 dzx" O V" Azl A+xd bGx: HI i ada IV , _. .
30.06.2018 rEmitent* " F z t fsukce®em AY X" SHI i =z| . ... . 1. Al :z
Al .. " U FKiwli " +dK"y d'ibzyi | W' (oowanyl Gl Ay "
POIR.01.01.0200-0598/15 ' .. . . , Rtz zyid k!l KT o

"1 Kz8n AD®R2S+TKo, . OzKi | C" FyzK" TOY0HKZY Fx" W
' Oz A | ndrsowdnie whwociel G+ AT '+ F10208' " SH| £ S).'Celenki | C
AT zS+FKo bi Oz zAl"lzy"1 G+ Al z|oFAKo” bx| HI x06;
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aktywnego zestawu szybowego dla budownictwa zeroenergetycznego, do zastosowania

S" Fz " WAXT | " Aibyo"| /YWU' [d£" ozt G100 o FA dFO" | " ¢Gx
izKzyzWA" Gl " | +6z zA"1 A+6z | " z06l Gy"I1 C izHKzyxyzW
nanokrystaliczne absorbery nowegotypu, E{” 2dG+d ' | "zl +6z Az ' 31| x
"+dA" 0o _S+x6z "bHzlBEB"bLbA]z2&E+]I Gzy" 1 G gozl %1
" £l 7 6G6Gx +W+xFAVIi |l "I H:” _ GG: d J bi 8l z| Tzy¢
¥ bo| 1 Go 83G" KD+xd """ Fi+do b G i GzWxAo
widzialnym, co pozwoli na sterowanietrand A" 7 1 A1 z 81 GH +dA"Y0 d I bz
bx|] " "Gx " "VTzylz AV +Aoad' | ""n |z AzdGxqd | +1 G
Az8yG" Ax: y ""Q2z:zlid FzWzi1 ' '+ _G_Wob ' =z1 ' #:
| G£1 FH Y"VT dAYH T ' ¢AWEIFIASIzHT " ™ WA ‘£z |AH HY *
lz Azyz| oS+ G: dz:zx zl" Ax021 Gn TzWx o1 " H| =zl (
lub maty grzewcze).
31.03.2018 r.Emitent * " F z t realizowany w okresie 01.01.2017 31.03.2018projekt
inwestycyjny: ~ d o WA'Glb @ x,ib” d+dGxW" g &I | " |1 dz| o0 izKz
(umowa o dofinansowanie nr RPPK.01.04.0118-0911/16-00 z dnia 22.12.2016 r).
Przedmiotem projektu b i O " TFoA 8Tz | TR KA A" IDSECHI D W@
| " G"O"WI 281 G Al z| oFIECSAESI yal GTFAxrW30" §gHI i |1 C |
izKzyzWA" Gl " | £6=z dz| 220 lz | "sdl GxS | bodb'
ogniwa fotowoltaicznes” AV "+ | GH d+ K" WG' "I SH Azd@I| " SH
SystemSAgFO" | " dGx ' 1z | "'SdadL+E: ,  bo dba g’z F.z T
2z GHOI Gx1 G+ i dGx11il1 C F=zY ' i81G | zKi |l HIiIilIC "
AFoAFoOSHII I C 3i | 20: %1 G+xd b+x""3"1i SIS +¥4gAW
T+ oy O6Wx| o Ittt dAzdzy" | Gy o BAIYAl Gzl FAGH]pzzy " g G
dz| 2020 |z "VICGA+£FAoTI . N' I +x06z3Wl + " "dgAzdzy"|I

Wob 3 Q20Fzyil C ¢  inPAs10GF " #FA WA I1G+l Gi 7 Ao S+ Al z
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ghi zZl arks! 2z "1 jtTphke baAZj! ke ~h! k™ GEBRURYE {y! {~
" Sy " : 1 G£Sq ' + Fzl AT "FAI "1+ " WG zyx"1+ G Az i dF"|

Nazwa inwestycji

1 K+WGo 1 Al £ ' "7 ' H
§"3z11 GF nzWg¥G” ¢
bo|zxyx Gl A" W'l SG =z
+1 +76GG6G 3 bo|il ¥"1C
dzl K" Gl A" W'l SG Z
" 09 dFG6” 6z |-Dspdr’
Tty 6l tz81 GxWI i Gl

orazz' A1 zS+xFKzy" | G+~
uruchomienie 55 szt. instalacji solarnych i

408 szt. instalacji fotowoltaicznych wraz z
Tzl AT oF1I SH | 2zdAzdz
dzl A" : 0

Budowa instalacji fotowoltaicznej w
dG+sSd¥Ga nl | dGxbéG
Komunalnej sp. z 0.0. w Stargardzie

Instalacja fotowoltaiczna Dworzec Sanok

Zakres

Instalacje
fotowoltaiczne
na posesjach
prywatnych
(projekt
parasolowy)

Instalacje
fotowoltaiczne
na budynkach
o0 Kx1 " |
publicznej oraz
posesjach

prywatnych

Budowa
elektrowni
fotowoltaicznej
0 mocy ok. 2
MW

Dostawa i

dzl A" :
Tz YGH'"
Smart City na
Dworcu w
Sanoku

Warto 8 n
kontraktu
netto w PLN

Inwestor

Gmina Jawornik

) 5 796 006,76
Polski

6daGl " ~" 9358637,05

Miejskie
nY x| dGx
Gospodarki
) 9 790 641,08
Komunalnej sp. z
0.0. W

Stargardzie

Miasto Sanok 4 057 572,19
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Instalacje
Tz ' 43S 2|1 "x6" Wil C fotowoltaiczne
A+l +1 G+ 064Gl ., a"1 "Il naposesjach , _ .
. 64dGl " uyo 1213164591
Gorzyce,Horyniec-" | 1 3S” y o b " prywatnych
dG" dAkz yob"Il " 33" h" (projekt
parasolowy)
Dostawa i
dzIl A" :
: : 12z 3YGH "MTM
Instalacja fotowoltaiczna, a " d +1 n: i 670 000,00
na budynku Budownictwo
o: 1 A1 |
publicznej
Dostawa i
dzl A" :
Instalacje fotowoltaiczne na 53 obiektach 1 z * 3y GH' " Gmina Miasto
_ , A . oA . , 8 399 850,00
2:1 K+l "1 281 G AobWGI nabudynkach | ' +d "' 3
o: 1 K1 " |
publicznej
Dostawa i
zZ A" )" A+l S" WGq Ai konfiguracja Eko- Styl Rental
tzad , g 4 3 4 . 2 J b4 8 750 500,00
produkcyjnych linii Sp. zo .o.
produkcyjnej
Dostawa i
{zdA" " G dzl A" : Gl dzl A" :
izKzyzWA" Gl "Ii 1 C | Wiz 3GH "
N . _ Gmina Gorzyce 1067 999,67
uzdatniania wody oraz oczyszczalni dlabudi | F3
8l G+¥Fzy x 621 il "1 Co:i K£1I "1
publicznej

Zpl “hadrt e k! 61 Z2{h & jhlg hé&° hs!

T Jivz:1 G+l G+ | W "dy ini"g4a In. Nz %3S G 3y 1 zdA

edycji Konkursu Gepardy Biznesu 2017 przez Instytut Europejskiego Biznesu
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T JiVvz: | GxaG+Ni|gw®k+ad N, !, x &k x|]i 1 SG tzIlFoldgo °
+i +FAKi 3yl z8n | G"O"1G" Al +' &I dAl KoK °alzA+Sq
T Jidv3:1 G+l G+ | W" wVladycji RoniyéuWlielkiModetnizator Polski 2017
| o: 2 Gl Y+GAKL $%0% 81 z| ¥
T JidT3:1 G+l G+ | W "duyuz JBHIPA+Ex I+ b" V| "z 3i dzFG+S

edycji Konkursu Brylanty Polskiej Gospodarki 2017 przez Instytut Europejskiego Biznesu

Na przestrzeni najbli: szych lat Grupa planuje kontynuowan przyjxtHstrategix rozwoju. Do roku

2020 obszar fotowoltaiki jest strategicznym obszarem w drodze do osiHgnixcia trwa®j

przewagi konkurencyjnej. ML System stopniowo rezygnuje zdzia@lno8ci dotyczHcej usiig
budowlanych na rzecz Az | 31 Fz | " 31 33”3 "l £idz@z Sz 1z | 3u | G
najbli: szych 5 lat upatruje w sprzeday modu3 3" A" 1 +WG nc G 47 gAkkd 3y
wystandaryzowanych i mo: liwych do samodzielnego monta:o _ 3 d ' Bei diadkiemd z
indywidualnego) jak i produkowal i | C . Gl |1 3G| o" WI = Az KT #
instytucjonalnych. Z firmy 8wiadczicej g3 3 | G figi projektowe i wykonawcze w bran:y
budowlanej, stajemy six europejskim liderem w dziedzinie fotowoltaiki zintegrowanej z
budownictwem (BIPV, ang. Building Integrated Photovoltaics). SilrH stronH firmy jest wsne
Fotowoltaiczne Centrum Badawczo, Rozwojowe, wyposa one w unikatowy sprzxt badawczy

dedykowany badaniom nanomateria@wym, fotonicznym i fotowoltaicznym. PowstajH tutaj

koncepcje, badania iprototypy prz | o ¥ A3 ¥ .

WzwiHzkuztymg3 y 1 i d " | " | Gszélathbx| | G5 biidnej grapluka,
opartej na upscalingu wO d 1 i | C xi | " W" 'DF3six” na kwxkszdnie ' utzia
w przychodach ze sprzeday wO d,1 i | C AT z | o F ASgig UzyskanieSvy §zéj mdr y +
handlowe;.

Postxp technologiczny dokonuj Hy six na rynku ogniw fotowoltaicznych w ostatnich

W' K" | C” S kofiecZhas yutrdymania wysokiego poziomu usdg oraz budowanie

przewagi konkurencyjnej inicjuje kierunek rozwoju Grupy oparty tak:e o kontynuowanie
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samodzielnie prowadzonych prac badawczorozwojowych oraz wdra:anie do produkcji
wasnych, wysoko innowacyjnych rozwiHzat w zakresie fotowoltaiki.
Bardzodux | " | ' x| G+ & matak eygk@zystagjidsgansy i potencja, jaki
daje dzia@lno8 ma terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro Park Mielec.
Generowane przez 61 o Azyski w ostatnich latach $H g3 3| i @ I i1l GFG=
determinujH i @ S+ S | " Gigacad ckas ungwe&ehia dotychczasowe produkty oraz
wprowadza na rynek caBiem nowe technologie. Ma to bardzo du : e znaczenie do utrzymania

zdobytej pozycji na rynku, przy ciHgle rosnHcej konkurenciji.

@ h{°hks° Thhtzj° jnNnzd!é!sGke 12 jgs dy Nhnepe°d

dy Nidg&xd N.! . S"Fz S+=|1" ' AGxiyd' 11 C iG1da x n:
i Fzliy"l Go "Gl A+612zq"1 11 C di g A+dzy zA"T Ki I C | "
C Gl K+oTzy" il ¢ bo|i |l ¥"ad6 _a&nc:” dowzHIIIlC
| " gozl 1 | GxI G", aénc SzdA »GxI| SOpecriedGrupa ¢ +06d=+
Fzl |l 21 ATV 0SS+ d¢Gx | Fi"Szxid Vil¥o izKzxzWK"GT” 7
13| 0 1 x706GG _ 2z~ -

Fotowoltaika zintegrowana z budynkiem (ang. Building , Integrated Photovoltaics, BiPV)

| +i GI Gzy" |l " S+dAk S"Fz =z0630 ad" K+£1 G" 03y izHKz)z WK
d" K+1 G" DI bo|zyW' I+ S"Fz FzdAzl Il A Azy2z7F bo| il 1
2F1" v Wo S |0 itdr|l

Zgodnie z raportem Global Building-Integrated Photovoltaic Skylights Market 2017-2021,

T+d4+"71C "1 | a"V¥+Ad _WGAGxI . 1T .: 4" "lo2S+ (g
latach 2017- . . . "+ 81 +| 1 Gzizl '1i1d K+xdA*FoRh+HlI Gz8=z81 6
60zl itay"™liG+ad | W' iGYad zi+x1oSHIIi 1 C Al z| oFAi | W

AzAY "y 271 +FAIi 41 281 G x|l £76xKi 1 | +S Al z| oFAzy =21
T"Az7V K 3ydF" ' 29S+” :+ dy NhnNneea n.!. | "Wx:i |z 067:

¥ 833G+l G+
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Z kolei raporty Building -Integrated Photovoltaics (BIPV): Technologies and Global Markets

opublikowany przez BCC Research w 2016 r. oraz Global Building Integrated Photovoltaics

Market2017. . . . .~ zAobWGTFzy" i AV '+ &1 iGIIGA|I| & +q'+1"a d A
rynku BIPV (prognozowany CAGR w latach 2016 - . . . © Kz 81 x| | GZgodnie” ., . 1 z
zww. raportamil i | +F a&nc z 34 nlizWSD @ 2017 r.do 4,3 mid USD w 2021 r.

Ti1+F aénc "1 "S| oS+ ¢dg6Gx " FAo" Wl G+50% nadyzeniad) HAFz 3 =
L WGKI | dAz| ' Gz "zSgHS Hai@pi€fa pa 2026 |r. z0Bd&crie" rgnekBten

"l zdGlzy"Ili S+xdA AV '+’ dz| o002 izKzxzWAK"GI "I+ z/
dAz|  Gxxy"SH dGx" kPl maGTFE"T oy 1"zQUHKIol 1 Cx | d 2G WG iz
T+6o0Wzy" 1 G" KV "1 A" T +1 K1 281 G 1z yGH "1 G", azl
yilzgGo" =2z¥. . | " dj G d "losx ¢gGx” £ |z

n“a Vil ¥ ¢ FO" bo|lzyW'lxéz Y nzWdgl+ S+dA& 3"
Stati &I I 11 .t 1z dK"1zyG zotzdl AzK+l1S"D | ;

kropki kwantowe.
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t N23IAy2TF TFEAyaaltzglysSe Y

1400 - ~ 16,00%
1200 -
. 15.80%
1000 -
L 0,
500 . 15,60%
600 + - 15.40%
400 -
. 15.20%
200 -
0 - . 15.00%

2016 2017 2018 2019 2020 2021

"1 3| 0z, 6 Wz bnteykatedl BHBtAYPlGIts Market 2017, 2021, Infinity Research,2016 r.

bHI "I " dzl "~ "GldA"Wzy" 1" y di dA+d" 1 C izKzxzWK" GI
aj. azl GIdA"W' 1SG Ac 36 | "1i1C bl° Kz Azl "]
d6FT1 261 A" W' 1 S"1 ¢ Az | OHI "zl i1 ¢ |z dCGiebngch * W=

| +7 KI § GF" Kz . 6031 i a6 i Ayzil a6 +1+70666 »y a6
| " x81 GxS S| 1 "F Gl gA" W' I S K" FTGx AzydA" SH x Al

instalacje mniejsze. d G¥1 z Gl A" W" | S+ | z . . wskyptkia) MikroimstaldsjH Az 1 " |
"Gl A" Wzy"li 1l C o zd3b PG il l1ilC, - FzW+G o
dGFT zGl A" WGl A" WEABE Azyi : +S .. Fj qA" 1l zxyGH =z7T_
bHI "I " dzl " "Gl dA"Wzxy"1" xy 2~ ° 3y nzWdl+ Az| Fzl
b| G" O izKzxzWA" GF¥FG” AzdGdz | GH6D2+6z" A I N A O E -

wynosi zaledwie 2,3% w mocach OZE i 0,5% mocy zainstalowanej w krajowym systemie
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energetycznym. We wszystkich krajach Unii Europejskiej na koniec 2016 roku w fotowoltaice

bi 2z So: . . .". 6j dzli "Gl dK"Wzx"1+S. b| G"D nz
Tz'33S dy nNidaA+d 3 | "dAxAli I C zF1 +d"1 C ¢qAI doWzy"
JI T x8ATzd Az K+l §GxWHd EGHEMI z8n KA+l Cl zWz6 GG’
4Gx AzA+11S"W +6z 11 1Fo" Al 1 dAG+d +1 G+ =zF1 +q0

I Ceny ogniw i modutéw PV (USD/W)
|
1,20

1,00
0,80

0,60

0,20

sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty
12 12 13 13 14 14 15 15 16 16 17 17 18
Ogniwo monokrystaliczne (srednia)

Modut monokrystaliczny (spot)

Modut polikrystaliczny (spot)

m—odut cienkowarstwowy (spot)

|
|
|
|
|
|
|
|
| 0,40
|
|
|
|
|
|
|

NAY "1 S"SHI = zKzl "1 G+ AV "yl #

Zakres wykorzystywania energii ze " 1 3| 0 z| | "yG"WI il C y Fi"S"IC
°972zA+Sqd¥TG+S T +060WoSH z| AzyGx| I G+ | zFodxl ki G "7

d' | " +630zx+ | zKil Hl+x zbzyGH Fo zdGHo6"I G" o0gAK" Wz
z| 1 "yG"WIil C x:iFlzGd z4 A1 6 @G bl oAKz. nz| A" xzxi d
AT "yl a6 be xy Aid '"Fi+qg6z dH.
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T 1Tz Azl ' H| | G+ n"T W' dzl Ao °o1z2zAxSq¥FGxoez G 1"

I+

A" | " 6G£V I GF" . . %Y. % dAT "y G6: dA" K dAI FG £1 £3

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r. w

dAT " 3G+ Avzdzy"Il G dAzdzx"1 G" 1 x1786GG T+ 13

| " AxAdAY G+ ol Ci W' SHI " | i1 +TFAi yi _ gz
T Dyrektywa P' T W" d+1 Ko °21zA+Sq¥Gxoz G 1|1 _b°: . |

@6+l 6" SHI " | I T +FAigx .. _j° z|lzd HIH ¢6&x

27" @Gxl G SHI " |1 £ TAI yx coecdT o dAT Ty

"1 3| £0 z| |(DzyUEL 284 zi15.922015)

T {+17°S" tzda&dsGé *© |1 G&" _ a@ 701" 1. odA&"I"y
|zKi | "Hl+ zbWG&I " "1 6" 1210666 z|1"y6" W +S ' A
A+l Cl 2zWz06 GG AzdA | GxAD" | " A=t Buwopejpkiego i Rady . | | |

2009/28/WE (Dz.U.L62 z 6.3.2013),
1 aG" 20" ©dG&I®G" | W' Al ' id 22816, Z|I"3yG"W £ "1z

T ~G+Wzl " ttad God"z2A+SdFTG+S dAT "K+0GG b+ AGxIl "+t gAY

(I TV 2FAiyi bB° " "FTDz| GSH | £8n ARWAE" i i £FKIi 31 281
GqgAI GxSHI i I C bo|ilFzy” "W+ | "FO"|"SH | " n"t dgiy
Az 3z Wt |- bo| zyx._ dz| £71 G "1 Sx  Ki WFz AV
i Fzl 0 A "0 " FAI oyl G+ 2z |ZhoUnieG pMddstawionyng fearthi 1 7 0
FI"SzxidG” nzWqgF" |z . ... 1. S+xd&k "zbzyGH "I " | =z
odnawialnychdo 15, 3 Fzt lzyi d " o:i1 Go 1 17 06GG bl oAKKz _

z , " _ . ATK, Alzl _ y BzizylM1krGKxzdAz ' TizdAd) 0|1 G"
z| 1 "yG"WIi 1l C 3 Fztlzxid "o:il Gp, 1 31 6G&qDEI KKz
i Ax01 G+1 G" | +Wo zo63Wl 26z nzWd¥TG x z| | G+xqgGxl Go

z| 1" yG"WI il C »y iwenergiibrytiodlatach201-] . . . A+xdAz Al i1 zdgKo
#1 £70GG z| | "G"WI £S % Fztlzyid "o:il Go 1 £106GG b
8Y £ 1 Gzl zl "1 £+ Kxd%z 3 i gzFz8l G |,
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Korzystne uwarunkowania w zakresie finansowania innowacyjnych i unikalnych

technologii

nzAi Ky " Fi£qGx AV z| oFAzy | zAKil HIil C-2201"3G"W
| +K£7aGl zy" | i bx| " G+ i Fzl 1 dgA" 1 G+xd 81 z| T3 A
| zi GI "1 dzx"1 G" Gl yxdAi I SG % 1"ada"|l C operac@mdh" WI i | C
AT szl €l o yd AT I G 2T oy Ax1 AT AI 3G+
a*xl +i GI SxI1 A"dG dzo6H bin a,Gl ., S+|1zdKFG ¢ "adzl ' F
Al zS+F Kz A"1"dzWzyi 1l C” 6] G+ zd&K Al 11zikTH 0 &
AdobWGI "1i 1 C” AV 2| dGxbGzY dAY"" YdAzWI zKi aG+q ' T
z106"1 G "1 S+ Az "1 H|zyz’ Az| dGz Ki W+l "I GI "+ Z
NGEWFz81 G i Gl "I dzy"l £ ' bo|:x&zggTFn!Jl”"Cani’zoni"Ad
Al zS+FAzy AV "1 dAzT Kzyi Il C |z FA3T1Ii 1 C I"W£:H |IA, T

PLANY ROZWOJU INWESTYCYJINEGO

j & AzOovzl'o ... 1zFo Tzl AKilozx"16 Y& AXEOGK=Z
T+"WG "1 S+ lz)i 1l C AlzS+xFAzy Gl yzxdgAi lislilcCc G a, |l
1) by ol ! fvgro : enie produkciji ultralekkiego systemu paneli fotowoltaicznych dla

d+F AKz1 " peojekdigwestycyjny dotyczHy komercyjnego wdro: enia prowadzonych w

okresie 1.2013, 1X.2015 wasnych prac B+R (wyniki prac badawczych zostd zgdszone do

ochrony patentowej). Na realizacjx komercyjnego wdro:enia ( " Fzt | "1 G+ 1 ' #|
AW' Il zy" 1+ S+xdA | " &c¥Fy . ... _& T3 . )pozyskanoz ' Azl
dofinansowanie w ramach dziad | G" _ .. . nlzo61"dos ZAxV1"1i Sl +6z2

ramach projektu W 2017 roku zosta@ wybudowana i oddana do u:ytkowania hala
Atz|oFli Sl yi" ' AW+ +d d"o" i Lzxi8d G b
8 z| T 3 49cK Wartdb8 mrojektu to 38 min z Onetto, warto 8 mofinansowania to 20 min

zOnetto.
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2)" 1 z ' y 3dvoltaieziéego Centrum Badawczo -Rozwojowego ML System S.A.  Projekt
realizowany jest od kwietnia 2017 r., planowane zaka czenie inwestycji jest szacowane na
koniec stycznia 2020r.)b eznaplanowanawarto8 i | " AT 3y Gl y+dAi | i SIi | C
000 z3 (dofinansowanie ok. 70 %- Jdzna maksymalna wartd8 mofinansowania projektu w
ramach dziad | G" . .. At zo6V "do ZA+V"11 Sl 6z 202K+ WG6 = |
wynosi131587500 . j . . . BahieddkonaD Az " Fo Az Gl yprogkki | i S| |
jest na etapie parametryzacji 8 z | T 3 3 Jcl& Wy ramach projektu planowana jest
rozbudowa Fotowoltaicznego Centrum Badawczo . Rozwojowego oraz zakup
specjalistycznych urztlzet badawczych, takich jak skaningowy mikroskop elektronowy
(STEM), spektometr emisyjny (GDS), mikroskop Siatomowych (AFM), urzHizenie do
osadzania warstw atomowych w technologii ALD, komora do przyspieszonych bada
starzeniowych, urH{ ' 1 G+ | z Az d & gralem, dard mixkkim i twardym,
laser o wysokiej czxstotiwo8 G GAA . j 1 "d"1 C Al zSx¥&Ko: zA1 "I :
Zak@dowa Kontrola JakaSci w pionie B+R.
3" Eo" |l Ko d 6 W" dgognkowarstwowy konwerter promieniowania
+ W+ F AT z2d" 61 = ARrojekt IzastdOzrozpoczxty w grudniu 2017 roku, wydatki
inwestycyjne ponoszone bxdHod 2018 roku projekt jest obecnie na etapie parametryzaciji
planowanych do zakupu maszyn i urazet). Planowana data zakd czenia inwestycji to
koniec sierpnia 2020 r.b &kna planowanawarto8 m i | " AT 3y Gl 3 + ¢ #B2793S1 i | C
00 zO(dofinansowane w ok. 70 %- JOdzna maksymalna wartd8 mofinansowania projektu w
ramach dziad | G" _ . .. Al zo61"do ZA+£V "1 S| +06z220 K+ WG6H
wynosi 19.666 tys. Z) ponadto Grupa planuje przeznaczyn ok. 4 min zOna budowx nowej
i "bli FG” x TA31di$maszyiy Furdlitenia). izakres inwestycji obejmuje
zakup 8 z | T 3 3Jck(min!linix do depozycji transparentnych pow @k przewodzHych,
system do mycia, system do enkapsulacji, laser) oraz usigx parametryzacji zakupionych
8 z | T 3 %JcK Ceje inwestycji jest wdra enie do seryjnej produkcji innowacyjnego
modud fotowoltaicznego Quantum Glass, z wykorzystaniem ogniw fotowoltaicznych
opartych o kropki kwantowe (QDSC). ML System posiada ochrom patentow HrozwiHzania.
4) ldealab. V1 z' ¥3S GdAI G£SHI +6z ' " AW=IS+T Ka Gl yag ANl o &1
Tz Azl " xKi 3y 4qA&Ii 1l 1 Go .. . 1zFo_, DbHI I " AWl z
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yilzgG . _ .. ... "0 G oy 1 "0z8I1 G grA"W2zon"GS Hy ix| "
| zi Gl "1 dzx"1 Go "= 8V z| Tz Azdzl- Dl I C"bad" FqdHaYwN
"1 &z8n | zi Gl "I dzx"1 G A1 zS+FKo y 1"d"1C | G
ZA£VY " 10 Sl 06z jzS+x3|  AKAx" nz| Fr 1A ¥&4&8z | " _ W' K
PzS+FTAK zbxSdoS+ ""FoA 81z| Fzy A y"2i 1 C G "1 Kz8
AV "2 Avzy" | 21 Gt AT " z1 "' 8yG" |l "1 G" 02¢g2206 b’
Tz bo| zyx GdHup€l SE'1 2 za-RpzWwojowega. Rozbudowane zostanie

G Al GxSHI + 1 zKAz)yzWA" Gl "I £ k|l A1od a"| "yl =z 1z°
k+l A1 od a"| "yl "+ dGF1zoFO" | 3 °WxFAIT zI1 GI "1ilC _
Al 2SxF Ko bx| G+ oANWTD 21 GAzKGyd |yLB@wobsidtolm " WI + 6 z
rz' YGH "t aénc Y Y"TolF"1C 1T %1 "1 3G6dgAi | CA dA" I z
A" F: 2 Al zy"| 21 Gx b"|"t I "] Tz 3GH "1G"aG aéncg
makro.

5 a"| "1 G" Gllzy"IliSlil Grakgd 'Cl & \R@eitaddwityzosta? ' x G
rozpoczxty w styczniu 2018 r., a zaka czenie planowane jest na koniec czerwca 2020 r.).

b ekna planowana warto8 nf i | " AF 33 i | z d G wcad&i stanowi wydatki ’
kwalifikowalne projektu podlegaj He dofinansowaniu ze 8 z| F33 Azdzlzxi |l C b

wysoko&ci ok. 75% wartogci netto badat przemyso@wych i 50% prac rozwojowych - Ddzna
maksymalna warto8 ndofinansowania projektu w ramach dzia@nia 1.2 Regionalnego
AT zo6T "do ZA+£T "1 Sl +£6z jzS+x3| Ax2020wmnpsiFO339A" | TG+
tys. 2. Bezpo&ednim efektem projektu b xdzie opracowanie ulepszonych/nowych
Al z| o F K3y ' """ Fi+xdo Nd"T A kGAI 3 G" Ki AY i g
d”wixkoch®@nne), @wki fotowoltaiczne, lampy fotowoltaiczne, a nastxpnie ich wdro: enie do
produkcji i oferty ML System.
6) Wydajne i lekkie uk ady zasilajHce z®:one z ogniwa s ®dnecznego i baterii litowo -
jonowej oraz ogniwa s ®necznego i superkondensatora przeznaczone do zastosowa 1
specjalnych (data rozpoczxcia projektu badawczego to luty 2018 r., a zakd czenie jej
realizacji planowane jest na koniec grudnia 2020 r.). Projekt realizowany w konsorcjum z
Wojskowym Instytutem Techniki In: ynieryjnej we WrocQwiu oraz Instytutem Fizyki Polskiej
Akademii Nauk w Warszawie.b ezna planowanawarto8 ;i | " AF 3y i | zdv .
tym warto 8 makresu prac badawczych ML System to 4 506 0172 w ca®&ci stanowi wydatki
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kwalifikowalne projektu podlegaj Hee dofinansowaniu ze 8 z | ¥33 Azdzlzxi 1 C b
wysoko&ci ok. 75 % - Odzna maksymalna wartd3 ndofinansowania projektu w ramach

programu Narodowego Centrum Badat i Rozwoju: Nowoczesne technologie materiadwe -
TECHMATSTRATEG wynosi 12 003 828 zv tym warto8 rdofinansowania nale: nego ML

System wynosi 2 703 610 2).

14. ZAGd GdA Kz Al i 1 C | il EGTFzy Wi adi F"
"YGH' "Il 6=z Gl AT odxl K" dG i GI ™"
W procesie zarAzania ryzykiem istotnHrolx peDiHstatutowe organy § + | | z  AF G | z2d Gl 9 ¢

ZarzZHl oraz Rada Nadzorcza.

ZarzZHl ponosi odpowiedzialno8 n " o d A" | z 3 G+ | G+ Hi@nidm"ryzykigm. Wl " "3
d A z d 359 ider@yfikuje i analizuje pojawiajtce six zagro: enia oraz potencjalne obszary

T F" T 1 "onahjetGrupai W tym celu podejmuje kroki zaradcze.

Rada Nadzorcza jest na bie &b informowana o najistotniejszych decyzjach ZarzHlu

i jednocze8nie opiniuje i wyra: a zgodx na dzia@nia w tym zakresie.

Nale:y podkredin, ;e wysttA G+ | G+ FA31 +0zFzWyG+ES T3] daGsggziil
mo: e mien potencjalnie istotny, negatywny wp 3w na dzia@lno8 mML System, wtym pozycjx

rynkowHoraz uzyskiwane wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIGZANE Z PLYNNOSCIG FINANSOWG

ML SYSTEM od pocktku swojej dzia@lno8 G i GI "1 oS+ b" 1| 8odkami | " dGl
wasnymi wypracowanymi z bie  &kj dzia@lno8ci oraz &odkami pomocowymi z UE. W 2017 r.

§+| 1 zdAT" [dekah&a meBvelEj'emisji akcji do kixgu spoza z&d: ycieli pozyskujH

ok. 5 min zZOW toku ok. 10-letniej historii dziaIno&cis + | | z Q AT G ptaddidwicnl Byl + S
producentem fotowoltaiki zintegrowanej z budownictwem (BIPV), a jej sprzeda. wzros@ do

ponad 50 min zOrocznie. Warto8 # F Ai 3y 3% | " Fzl| G+12130minz03 czeghl ' +F1 2
ponad 90 min zOto aktywa trwa : . " T Gl A+ | laOsix zi konleczriotgid j§go 3 G

finansowania, w zwiHzku z powy: szym O d2na warto8 zadd: enia finansowego netto na koniec
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2017 r.wyniosa32,6mnz2) Z GW+ ' " F o0 € FREgs@nsfpangowany dotacjami

z UE oraz kredytami bankowymi, towzrost zaanga owania aktywach obrotowych byD
finansowany w znacznej mierze zobowkzaniamG y zb 1 | z g A" 3| 33, [l 3 1AG z y .
uwagx na fakt, i; bran:a budowlana (a takowa w@énie jest docelowym odbiorcHAT z | o F A3y G
usig Grupy) charakteryzuje sk do8 mvysokimi cyklami rotacji nale: no8ci i zobowiHzal (aju: w

d ' | ' +&iznllkeniec okred, 3y 12z WGI "I Gzyi |l C” | i Kz FTy"id
fakturowanie zakot czonych prac zgodnie z harmonogramami ich realizacji najcz &ej

T2z WGl "1idaé Ty"1 K" WI Giej shgystematyezhié skrécane.” FAzT + Kz A
i ... Y _ %Il x7T WUg\Brtupyisiotaid myvilgoy @za gyl "1 Go | z .

| "6z AVl ' £S"x+d S+dA ¥ T wewAal7 Ado ok b4din PODkatego ma d, AT =+

I+

poczHku 2017 r. wska niki finansowe ulegdy okresowemu pogorszeniu (konieczno8 n

znacZtego sfinansowania reaG' " | SG Tz | AV1:& ZOAB 1 spowoddbwal) |e"GFpa
wypracowa@ nadwy: ¥ G i Gl " | d z y fiw201% & mrekrocZPR1Z minzd » T &ET + b
mogJ zostan przeznaczone na finansowanie przysd | C ¥z | A1 " TAz Y. h"8rFzl G+

nale: no&ci przekracza@ warto8 rzobowitzat F1 3 A ¥z A+ 1 d G |1Dgdgniet CobowiHzal ¥ i

finansowych. Dodatkowo warto8 @ Ay z " bi 3" Wl i | C AadkSmmyzy i | Gz 4,
Ponadto Grupa przez cay okres 2016-2017 r. realizowed | " | " | = Gl yO84hig€i | S+~
wyniosy ponad 35 min zO Tak wixc poOdienie s@bego (pod wzglx| +d AT " i 1 Cz | 3y

sprzeda y) 2016 r., istotnych inwestycji w tym okresie oraz aywienia sprzeday w 2017 r.
(konieczno8 rzaanga owania dodatkowego kapita D obrotowego) spowodowa @ okresowe

pogorszeniewskanikz y i Gl "1 dzyi | C.

RYZYKO ZWIGZANE Z ZACIGGNIETYMI KREDYTAMI | PO, YCZKAMI

Zard 8§ + | | 2 AT G | 2 &1 o, BHIGESS+: Vi "0 Fz Fzll 1 A1 "1 SG
finansowej. Emitent korzysta z finansowania z kilku instytucji finansowych, (banki komercyjne,

b " | T Gdzielches instytucje leasingowe). Emitent przygotowadl 3 3 | %+ 3 @ridcy z

bankami mo:liwo8 n1 i Gl "1 ¢gzx" | G" Kil C Tl x| i Kzx"& | W ¥

wczebniejszg spty jest najwixksze, co znacznie ogranicza ryzyko niesf@cenia kredytu.
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Cowixl £S” b"1 TG 3 TFAz31i | C 8eaniaRredytdve ddzidaHgale] & "z b z ¥ (

zgody na zaciHgnixl G+ FzW=xSI1 i | C F1 #[ ini& aupatrujH lwztymzfakeie' | © " G
dodatkowego ryzyka niewypQcalnotci. ZarHl 8 + | | 2z g AF G |na l@eG kbo pFokwadz S

rozmowy z bankami dotyczHcymi przedd:+ 1 G" i Gl "1 dzy" 1 G" zbl zAKzx)+06:
| " STI 3Kq | A+BcidVGawHxyFod "' 6+ Wi'# z qA+adt Kzd A SWS+ ' T 85 bC
z bankami ofertx | zxi | C_ " "adGxl 1i 1 C Avz| oFAzy KiAo | A, "%
obsd 6" | zdA" Il 3y AT ' x' 1" CxI&dw przesphiicie fipansomanid z * 3 z WG
dostawmateria@ 3 | " | zd&K" 31 3 _Fzl AT " Cxl Kz,

61 2 A" | Gzinngnjpodiniotdth BT + | i Az | +F z1 " GigKarakdii | ¢ Az

Akcjonariusze$ + | | z d, AT G |nie @z8widujS WylcafaBia six z udzielonych po: yczek w

2018 r., umowy po:yczek w zdecydowanej wikkszo&ci zawarte $Hdo 2020 roku.

RYZYKO ZWIGZANE Z OTOCZENEM PRAWNYM ORAZ INTERPRETACG N | “ ° né N¢g §
PODATKOWYCH

Regulacje prawne w Polsce podlegaHczxstym zmianom, a przepisy prawa hie $1stosowane w

dAzd3zb S| | EIWGHAZ orgday administragji publicznej. Nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach podatkowych, mogH spowodowan powstanie rozbie: no8ci interpretacyjnych.

jGxW+x AV + DGigraydwanGchwd, Ag b AV +1 0 ' i8Bdbrakjest S| | z
ich jednoznacznej wykadni. UlegaH =+ *d&" | G+ Gl A+1 AV £ A" 1 S+ Al ' A
organy podatkowe, ddigie okresy przedawnienia zobowiHzat oraz mo:liwo8 nnak@dania

wysokich kar pienix nych i innych sankcji powodujH : e ryzyko podatkowe w Polsce jest wy sze

ni: w krajach o bardziej stabilnym systemie fiskalnym. Istnieje ryzyko, i mimo stosowania
aktualnychd, K" | | "1 | 3% B'GCoGl Wzt 2AT £+ A" | S+ z 1HI"zhirgsix Az | " A
od przyjxtych przez ML System. Skutkiem tego mae bynna®d:+x1 G+ F" 11 i Gl "1 dzY:-:
mo: e przed: yn siHna dzia@lno8 msytuacjx finansowHfirmy. W celu minimalizacji tego ryzyka,

na bie: &b monitorowane sH' d G" | i AV ' +AGdzy Al "xlil C Ay ' &

AT " 31 GF 3" 8"G+Say Koemydta zasig zewnxtrznej kancelarii prawne;.
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RYZYKO ZWIGZANE Z REALIZACGt Ztupl ! t g j

dy nNigazd AV 0 T 2" WG z2wOE I TLI ATATT Azl T2 4 L AT
usdig firm zewnxtrznych, co wiH e six z prawiddwH y ¢ ApgacH ™ " ¥ 331 z ° | zg A" I
podwykonawcami oraz zGl | i @ G Az | d GealulHiyGi pryydréaizacjach inwestycji.

T £ WG' " | SH: dibAdsgeregienG " AGd 3z odzy!| i |80melwywiHzamigswGl ' | z
lubniew@8 Gy +06z i Fzl "1 G" y trakaelreblgagii irovastyoiiistpiejgjryzyko

nienalei A+6z i Fzl "1 G" 9 az yryrhi praydzgnans, lcaewrézlitacieing e

wp3InH ma termin realizacji kontraktu. Zabezpieczeniem nale ytego wykonania umowy sH
gwarancje bankowe igwarancje ubezpieczeniowe. Wartd8 nzabezpieczenia zaley od
przedmiotu i terminu umowy, a tak :e rodzaju realizowanej inwestycji. Zapisy w umowach
dotyczHce kar umownych, stanowiH standardowe postanowienia stosowane w realizowanych
kontraktach.

Ponadto, dodatkowym ryzykiem zwiHzanym z realizacHT z | A1 " F A Z:jwo& mvajséia wd z

d, A 3Fdowy ze zleceniodawdH co w konsekwencji mo: e wiHzan six z konieczno8ciHusunixciem

wad i usterek wynikajH 1 | ¢ AT ' x| d Gz Ao zap@ts kar UmovBycH. Z kolgiy | G+
po stronie zleceniodawcy mo: e wystHpin sytuacja,: e nie wywiH e sixon z K + 1 d G @iofkci, A

| 2 1 3 mo: EskutkowanwystHA G+ 1 G+ d AT gdmWeciBifmansowH 6 1.0 Al

Sl iz1d"1 S+ 2z GdAzAKI i1 C AzdAxAzy"t Kzl HIiIC ¢6;
AzdgA&AxAzy"1 G" "1 bGAT " . zy+xd6z Wob =zio6"l xd " | adél GgAl
27" 4G+1 I K+Wl 2816 '1"S|oSH dGxnz #ZAK" izl ¢ " GI1Gbz

RYZYKO ZWIGZANE ZEZMIANG j ! T bhut £ bdgj

ML System w ramach swojej dzi@lno&i opiera six w znacztej czx & na realizowaniu

Az| AGq" 111 C odzy Xyusdal 6d@% z¢ AFAKspK" “xoferty" 6 G | "
dzia@lno8 nGrupy skupia six g3 3 | G+ wdfaaniu innowacyjnych i zaawansowanych
technologicznie rozwiHzat w budownictwie, w tym projektowaniu i wykonywaniu

"Gl AT zy" i1 C di gAxdzy zA"T AKI I C 1" kitstaBjl z Wz 6 G(

% d, Apsacy z wybranymi podmiotami, firma zapewnia sobie stabilno8 w zapisach zawieranych
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0d3y. edAl GxS+ +J=|l KT WI iz’ i' 18zG" | Gracy, narzudorfe Fimie 3 d, A 3
przez jego g3 1 i 1 C " Wx1l 1 Gz | " B ImggH chwilhwiez uyradhienia 'w ich
realizacji, wzrostke ¢, A3 " SKoiecang 1G4 61 " | Placy z danymdlidrgem,

co mo: e wpInH ma wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIGZANE ZE ZWROTEM OTRZYMANYCH DOTACJI

Z uwagi na kryterium innowacyjno8 G AV z S+ T K3 x” TFTK31 + System,bgtt| ' " G
jednoczethie beneficientem dziadt ¥ 1 "d" 1 C AV zoé1 "dzy bl GG °o% zA+Sc
rozliczanietegotypu 8§ z | F33 1 +6oWzy" |l + SxdA AV "+ d £1 26 A
administracyjnych oraz przez same umowy o dofinansowanie. Wprzypadku niespedienia

"1 ol F3zx Hychlz @& §ych regulacji, nieprawiddwego realizowania inwestyci,

popedienia bOxzy i zid" Wil C” G dphehias saBkeji  atninisiragyychy i d, A
zwiHzanych ze zwrotem cz & lub ca®d8ci otrzymanej dotacji wraz z odsetkami. Grupa

minimalizuje to ryzyko, poprzez bie: &k konsultacje z instytucjami wdra ajrcymi i
rozliczajrcymi 8&odki publiczne oraz czxste wnioskowanie o patno&i po8rednie, co

automatycznie powoduje czxstszHweryfikacix| z Fod x| A3y A1 ' + Hizaffted K Ao | S+

RYZYKO ZWIGZANE UTRATGt yb k™~ Zjh ke nl ! kZjhét gj

ML System opiera swoHdzia@lno8 ma wiedzy i do8wviadczeniu wysoko wykwalifikowanej kadry

AT "1 zy1 Gl ' % S"&i kpdrygmehed: erékigjWih ymierskiej oraz pracownikach dzied
badawczq rozwojowego. Utrata T Wo | "z i | C AV " | xzig IclGfizzz podhiotAT ' + S
konkurencyjne, mo:e skutkowan* "1 331 2z dA" | F6+xd Az Gzyataklel z| o FI &

mo: e wiHzan six z wykorzystaniem przez konkurencix wiedzy i specjalistycznych rozwHzat
operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez6 7 2.A ¥aka sytuacja

mia@by negatywny wpdw na przewagx konkurencyjnH firmy. Znalezienie odpowiednich

AT " | zy | GT zstp prGcesgnkddigotrwad d . nzl " | Az” ' T1zdK Az Al Ko
danej bran:y niejednokrotnie przek@dasix| " 3 ' T zdA&A Fzd tA3y il "671z]| =
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Grupa stara sk minimalizowan ryzyko zwitzane z utraHF¥ Wo | * z 31 | C Awtymz 3| GF 3
zakresie podejmuje dzia@nia zapobiegawcze. Jednym z takich dzi@t jest aktywna polityka w

zak +d G+ zixVizy" 1 i1 C Al "1 zy|s&ysfakdjonup "iTlo0 F gy d A& a3 "3l
pacowych i premiowych, adekwatnych do stopnia do8wviadczenia oraz poziomu kwalifikacii.

Dotykowym dzia@niem jest wprowadzanie systemu szkolé¢ podnoszHcych kwalifikacje,

majtcym jednocze8 G+ | " | £+Wo x ' HzM I &% GAY " 1AA N1 QBzy |z i G
zwiHzku z ciHg9m rozwojem ML System prowadzony jest stey i aktywny proces rekrutacji
lzyi 1l C AV "l@&dBFzmyAizy" | GO T3 G+ At zol1 " d
motywacyjny opal Ai  S+d A =z Tzl AT oFI Sx y"Tol Fzy+xdz Az|y

NAzOFG 3 | VTz| '+ £d6G4dSG 1lzyi I C 'FI SG d+x1 GG {7
A"V T "1 A3 dobdFii Ali SIi 1 C 417 GG &7 TFTAzT £ 2AT "yl C
AT z61"d dzAi " 11 Sl bx| G AT y"2 _ W K" G bx| ' Gz
G . ... TA3T + bx| H =zl I G"I * G Tz A" KViy"l = I
| ] 0 Fzy"1i | W' | "2zl Fzy “"1T H|o NAzOFG zu""' yib
6V oAi " bx|HIIIC |2zl F"a& "1 Hlzx dAzoxFT "W
| 17 £FAKz1 3%y Wob FTG+1 2zl GFzy  NA zaDilierdzendolisty d Az OF'
DAY "1 Gzl i1 C zi1"' WGEI "bi I "Wx:lilC 61 C y"771"1 K3
Rad" h" | "zV71 "' " NA3zOFG.

NI +632i Al zéi1"do " zdgA"2i ¢ | +£0630z3z zAGd" I +
RYZYKO ZWIGZANE Z CZYNNIKAMI LOSOWYMI

ao| il | £F" Grup&plowadzi slvojHdzia@lno8 mnajduje six na ogrodzonym terenie, jest
wyposa ony w monitoring i dozorowany ca2 | zbzyz AT £ AT "l zyl GT3zy

Takie dzig@ania znaczto ograniczajH ryzyko w zakresie zdarzé losowych i kradziey.
Niezale: nie od powy: szych dzidat firma wykupuje polisy dotycz Hce ubezpieczenia mienia od

zdarzet losowych.
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RYZYKO WALUTOWE

Znaczdta czx 8 materia3 3 i Tzl i Al "1 i1 C |z AYzhardFd SG S+
N A%x na ryzyko zmiany kursu walut. Import materia3 ¥y S+ d A | +| zwhiGieEYR | | |

i USD. Prowadzona przez firmx polityka handlowa, w tym optymalizacj" " T oMhaziyd B3 3
patno&ci oraz kszta@ujH " | | | | W*  F WGQvigKkdnian® elerdedty Yyzyka ¢ G

walutowego. W przysZo&ei w przypadku waluty EUR ryzyko walutowe ma e zostan caliowicie
zneutralizowane poprzez przystpienia Polski do strefy euro. Grupa nie by@ w przeszZo&ei i nie
jest na dziet sporzHizenia sprawozdania stronH kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak

T 3 3 | neduczestniczy@ w tego typu transakcjach.

Th>htz “3d&! v Nopgn Nl Zk° hupzjhke

W Grupie ryzyko zmiany stopy procentowej zwiHzane jest przede wszystkim zzobowiHzaniami
finansowymi. Grupaw znacznym stopniu finansuje dziaalno8 mwestycyjnHd Digoterminowymi

kredytami inwestycyjnymi, opartymi o stawki WIBOR, w zwkHzku z tym posiada wysokH
ekspozycix | " Vi i Tz ' dG" owych. Qégranibzenfeitengd ryzbk& ma e nastpin

Az Ay '+ "t dAzdzy" | G+ GltbycK kusdstopyApzogentowsj wpostdab £ | T " S

transakcji IRS.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe zwiHzane z nale no8ciami z tytud dostaw i usdig, rozumiane jest jako

mo: liwo8 miewywiHzania six ze zobowiHzal przez d:| G ¥ Grypy. ML Systemz racji swojej
dzia@lno&i jest nara ona na ryzyko z tytud sprzeda y z odroczonym terminem p atno&ci.

Ryzyko to mo:e mien formx niewypQ@calno&i kontrahenta, jedynie czx 8owej spaty
naleno8 G” G Az #dnia & spAeciefzadd: enia lub innego odstxpstwa ody " ¥ o1 F 3y
kontraktowych. NieodDdznym elementem procesu zardtlzania ryzykiem kredytowym
realizowanym w firmie, jest bie: &) monitoring stanu nale: no8ci. Grupa ogranicza ekspozycjx

na ryzyko kredytowe zwiHzane z nale no8ciami z tytud dostaw iuslig, poprzez ocenx i

dzl GAzY1 Gl 6 Fzl |il1SG iGl"ldgzxxS Tzl AT "C+l Kz =z1"
kupiecki otrzymujH d@goletni i sprawdzeni kontrahenci, a sprzeda produ¥ A 3 | zyi d

klientomwwixkszo8 G AV "1 A" | ¥3»y | zpbdstawieptzéedpat.S+d A | "
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W przypadku F1 +| i édgielonych Jednostce | z d G| o ,Sy2yke Bredytowe mo:na

okre8in jako mo: liwo8 miewywiHzania si firmy ze zobowiHzat F1 +| i Az3i | C Yz b 1 b
Oznacza ono zagra enie odzyskania zaangaowanych przez banki 8 z | ¥3x% i Gl " | ¢z |
El q+xdAI | SHmMeFchegn 2FTaAG", . | " &ibufowa butlybks Wl texenie SSE

Euro-Park Mielec, by znaczte i kapitadch®nne. Jednod A T " | z daBy zre@liddwan

inwestycjx zmuszona by@ do zaciHgnixcia dd 6 z A+1 d Gl z3i | C FV1 £| i K33 b" I T
finansuje znaczrH czx 8 mswojej dzia@lno8ci kredytami inwestycyjnymi i obrotowymi o

I C" V" FA£T " £ T 3 AT BzRuzicdyS wyshpujd rfiyzyky kredyjoee zwiHzane z
wykorzystywaniem przez firmx d”wigni finansowej. ZobowiHzania z tytux * " %" 1 Ai | C 0d 3 ¥
kredytowych sHterminowo sp @cane.

Z uwagi na fakt, i. firma w znacznej mierze korzysta z finansowania zewwstrznego, ryzyko to

jest jednym z podstawowych i najgro” niejszych ryzyk na jakie naraona jest Grupa.

15. Prognozy finansowe

(@]]
o
p=
I+
=
(0]
1+

AobWGFzy" 2 Avzolz' Gl "Idzyil € I"
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16. Sytuacja finansowa ML System
Prezentacja wybranych danych finansowychGrupy '

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

n é

n&" |

Az mir.z |

AKTYWA

30.06.2018 31.12.2017

P FAI " KT y" Ot 101 265 97 012
T 21 " zy+ "FHIiy" Kiy"Ox 93 842 90 657
J"T Kz81 G | Gxa" A+£1 G" WI = 6615 5727
i"VT Kz8n i GYai 15 15
" W+: 1 281 G | Do6zA+x1 a6l zy+ 630 613
AktywazKi Ko Do Az | " KFo z|1zl ' 'zl +toz 2 0
{Oo0b6zA£17dGl zxy+x Tz WGI ' +1 G" G 161 0
Aktywa obrotowe 77443 38465
Zapasy 7421 5320
" Wt : 1 281 G C" 1 | Wey+ 27" Az'zdg 21106 20 631
tyz&i 1 "W+:l+ z| z|b&zilzy ' K 20 056 9792
tT 3AFzAKx7aGl zy+ "FAIiy" i Gl"Idz 7 0
8l z| F6 AG+1 Gx: 1+ 6 GI C +Fy6y" W 28 490 2375
tT 2AFzKA£17dGlzy+x Tz WGl 'zl G adaé 363 347
RAZEM AKTYWA 178 708 135 477
t!némp!'b jblNhh & “ZazZzjé&G" ! hél!
t1nép b jbl nhh 70 045 35702
t " A Gadstedvowy 5650 4368
t"AGA" O " A"dzyi 61533 24128
> AKid ' Ki KkoDo xdGdsSG "TFISG A 35982 4649
hz' zdA" 0+ F"AGA" DI _iol|od' #: 265 0
Zyski zatrzymane 1134 1134
Wynik finansowy netto 1463 6 072
TZazjéG” ! heé! 108 663 99 775
“zbzyGH "I G" | DobzKxV dGl zy = 58 012 58 080
{D006zKA+x7dGl zy+ T+ V31 ' Ki KoD 26 20
Mz zgA" O+ T+ +iyl | D06zA+1dGI 2 229 338
“zbzyGH "1 &' | Dob6zAKxTdAGl zyx 12 200 19 729
zbzyGH' "1 G | DobzAKxT A6l zy+ 231 440
{O006zKA£1dGl zx+x Tz WGI +1 6" aéGx 44 475 36 804
nz' zdA" 0+ "zbzyGH "1 G" | D06z A+ 851 749
“zbzyGH' "1 6" FizATzAK+£1 a6l zy+ 50 651 41 695
tY 3KAFzA£T dGl zy 286" iyttt AKI'"Kaz 2 1
nz' zdA" 0+ T+ Vi FizAFzAxT dGl 136 140
“zbzyGH "I G Fl1 3 AFzAx1dGl zyzx 26 786 14 474
“zbzyGH "I G Fl13AFTzAKx1dGl zyz 401 396
“zbzyGH' "I 6" C" 1| Wezzhtz gGH """ 1AG" 19 353 22 625
tT1 3AFzA£17dGlzyx Tz WGl 'zl G daé 3973 4059
T1 °3 trthép'b jblnNnhh & ~ZazZjé&G 178708 135 477
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Suma bilansowa wyniosa na dziet 30.06.2018roku 178 708 tys. ZQwzrost 0 31.9% w stosunku

do danych na koniec roku 2017).

Warto8 i ¥ A1 3 3 PchKad dgi& 30.06.2018roku ksztalowad six na poziomie 101 348 tys.

zJ co oznacza wzrost 04,4%% w stosunku do danych na koniec 2017 roku. Aktywa trwa® na

koniec 2017 stanowid . | z063Wl £S” ddai _ " F Aitopz% W. strukiurz® z

" F A1y 3 PchAajwixkszym udzia@m charakteryzoway six rzeczowe aktywa trwa@ (93%

" F A X 3 M)z pkresie objxtym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupa zwixkszy@

rzeczowy majHek trwad (nastHpiOwzrost o 3 183 tys. Qinwestujrc wW" ¢, +7 | 2z zdol 3 b FG ¢
produkcji modu3 % i zKzyzWA" Gl "1 i | C ' »iaF@vamach,idjekic+d | G+

ULTRAPVinwestycja kontynuowana bxdzie w 2018 roku).

W okresie (sprawozdawczym) aktywaobrotowe odznaczaQd six dynamikHwzrostu w wysoko&ci

101% w stosunku do danych na koniec 2017 roku, a ich warto8 mvynios@ 77 443 tys. 20

W aktywach obrotowych najwixkszH pozycjx stanowidy naleno8 G F1 3 ATz AB%A Gl zy =
"F Al yzemadtod52 x Azl 3yl "1 Gakohie 2017 roki)l C

Suma" F Ai % 33 1130.06.p0183aku ksztaluje six na wy:szym poziomie | Gna dziet
31.12.2077 roku.

i G| 21 'hiee mb:gazauwaynw' ¥ GxFd ' Il Go | " Wx: | z 8-IlwQ@osffoi 3 ATz A+
35,2 ¥ Az 3| stanuGoa kdniec roku 2017 _ 1 " W+ : |1 281 &7 +"4YW&E" "Il $H

Fzl AT " FA3Y lomi, wnjewielkim dtopniu,” " WGI " F"dG | " | z goK." | 871 z
i "qGH Fo ' T x"WG' "I SH Tzl K139F A3 A 1izzidstinl Goz v 126G

na koniec roku 2017. Znaczy wzrost w Inwestycjachf1 3 ATz A+ 1 d G10@%w stosiinky z
do stanunakoniect z¥o . .  dAzyz|zxy"li bid yAdiy+d |z n

emisji akcji serii C.

Kapitadw@sny na dzid 30.06.20181 z ¥ 0 >DV0l045 gy}, zZO(wzrost 0 96,2% w stosunku do
stanu na31.12.2017.
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W strukturze kapitadi w@snegog3 3 | + Az "1 | PE" AFKA" Z 3Gz | daddsomg, i =z1 "
TAzT £+ @ Mtipowiedr® 8,1% i 878% kapitar w@snego. j dAT o FAoT '+ TF"A
"t A" dzy+6z 0600331 H Az il SxempKk"TRIGC A2 QIGHE 9"V Kzmi

nominalnej (51,4%).

i dAT oFAoYT "+ A" dixzy 6033l H Az i1Sx dA"1lz3GH ' z
(60,8% wobec 73,7% na 31.12.2017. i dAToOFAKoT ' £ “zbzyGH' "} G 1 +¢
60331 H Az i | Sx dA" 1 zyGH 1 z°
Fil 3 ATz A+Ua6H). z 3 +
ZobowiHzania ddigoterminowe ksztaowad six na poziomie 13 282 tys. 20(spadek 0 36,5% w

stosunku do stanu na koniecroku 2017). 1z ' WGI " +1 G" daGx| ',i,zF1 &idg ) +' 3
(wzrost o 18,6%) Wzrost zwiHzany byOze zrealizowaniem inwestycji w aktywa trwe@ (zakup

maszyn i urzizet ), finansowanych w du: ej czx & z dotacji.

“zbzyGH "I G FI3ATzAK+1dGl z4&: bl Di Tkt Gawizrostlg | @ Rz T
24%). Za wzrost tenodpowiada ) | " Sy Gx FTd '3 zqiMz RMzGGzado Fi x| K3z
z14, , Al d . © O | " 786 na30.06.2018 co spowodobwane jest finansowaniem

"N GxFd 2zl xS GWz8I1 G Tzl AT " TFTAzY.

i 61 0AG: 16+ " "y6GxV "1z AV "1d"FISG 1 I1Se11Gzd AT FG
N1 " +6320zx+ Gliziad"lsS+ 1" K+l K+xd" K '1"S|oSH

sprawozdaniu finansowym w nocie numer 13.
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Okres obrotowy:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

{ " G"O"WI 2z8n Fzl Ki lozy"1l"

nY il Cz|d + AT x| 41 281 21199
Ay il Cz|l 2 dAY x| " AV oz 39912 18 849
AT il Cz |l 2 dAY x| " Kz 1369 2350
tzd A 3O "dli dAT x| " 35727 14 314
tzd A AT k] "1i 1 C Al z| oFA3 34520 12 594
tzd' A 3O"dli dAT x| "1il C ¢ 1207 1720
i dgF bYoKKz & gAY x| "o 5554 6 885
tzd AKi AT x| " 51 35
tzd AKi =z63zW x£6z "1 H|o 4 355 5477
hz' ' zd A" 0+ A7 i1 Cz|i =zA£71 "I 4228 3613
hz' zdA" D0+ Fzd Ai zA+x1 "1 Sl 3148 2938
Zysk operacyjny 2228 2048
Przychody finansowe 140 15
Koszty finansowe 861 533
Zysk przed opodatkowaniem 1507 1530
nz| " K+F |zl Cz|zxl bGx: HII 46 0
Podatek dochodowy odroczony -2 0
Zysk netto za okres obrotowy 1463 1530

Przychody netto ze sprzeday za okres zakotczony 30.06.2018 roku wyniosy
41281 tys. zZO by 020082 tys. 2Q1j. 94, % wy.d," + =z | Ty z Ki akalogitzhy@z | 3

okresie2017roku.j " T zd & AV i1 Cz| 3% "YGH "Ii bi D2 ' 3xS81 G:
A"1"dzWzy+ z1 "' +WxTFTAT z| Gx [ zKzyzWA" Gl "I +7 TFK3
Ay i1 Cz|l 3z x ..., V1zFoi z1 "' "36xFd 1 Gxd b"I| FTW
czy BIPV).

Najwixkszy udziaOw przychodach ze sprzeday stanowidy przychody ze sprzedai AV z | o T A 3 y
i usig. W 2018 roku kszta®owad six one na poziomie 39 912zJ natomiast w analogicznym

okresie 2017 roku wyniosy 18 849 z) co oznacza wzrost 0111,7%.
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Ll "Wz6GI "1 G+ |2 " 36Gx¥Fqd' +1 G" AV KosttWashyspjzedag d A" O
koszty zarztu oraz koszty sprzeda y w 2018 roku kszta®owad six na poziomie 40 1334Ki1 4. ' O
wobec 19826 K1 d,. O 3 "I " WzoGl 1 d tzzH) Ay podidpyo Az AV
Al z| oF Az G 024B200K0 dyi |' DHE0 biii o dz i, | G: y "1 " WzdGl
roku poprzedniego” |z dAzxyz|zx"1l £ bi 2z S| 1 S dAT 211
Cr 11 xy' ' TzdA& AT i1 Cz|zy:” "%d Kzxl Sz 3y Tk YKk
A" T+ " 3Gx¥Fqg zlid """ HAzh=zGenE&+ddy aFznil ga&+b+a
w nowe linie produkcyjne, ~ 1 dF bYT o AKKz '+ dAT x| "1 " "5AGx1 yq
554 Ki q, . " 01 3BLAIHI K ‘20 | G: g i lok@esie roku poprzediiego Gl | i a
Spowodowane jesttoy + S81 Gxd | " 1 zxy+x 1i 1l TG RIAG+xFBE&sqd AGx

realizacjiy AG+1 yq i d Az®@Jozypu Pz I6AZYAAKHZT + dH il £l G|
ad"¥: H | G: zZakdsuBIPY iBwart City

Grupazakot czyaé& A3z OV z kyskiem pettow kwocie 1463 K1 ¢ . ' O.
hu" Sy " : 1 G£Sqg = Yibi "l +x: 3gF" | GFG i Gl "1
. A J"T Kz8n xd J"T&z8n »ydg Zalecana
d4¥" 1 GF na 30.06.2018 na 31.12.2017 $ T Az
" T Az8n WGTY
Ay y 4 G x b Gildod A 50 038 14 740
| 2006 | + KKz 11128 32 664
A4F" I GF bGx: F 1,66 1,02 (1,5-2,0)
A4F" 1 67 ADI 1,23 076 (>=1)
AT "1 8AGxd ' =z ’ ' B
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EBITDA, zysk z dzialno 8ci operacyjnej powi xkszony o amortyzacj x.

Zaé Az OV zl ' 41 d7F .° alez@bd05tys. HDwidBed4623tys.” O 3 " | " Wz 6 Gl
okresie roku poprzedniego.

j GaG+x1 Go "1 'H|o dy Nigaxd n.! .
{" G| kilztnl £ = "YU H| o
Anna Warzybok - W- £+ nil =" % "1 U H| o

Zaczernie, dnia3y 1 " £81 G . . . 1 zTFo
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